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ABSTRACT 
 

 This study investigate about relationship between liquidity, leverage, sales 

growth to profitability and working capital as intervening variable.  Object study use 

19 manufacture entreprises that listed in Indonesia Stock Exchange in 2011 to 2015 

with 95 samples. The sampling technique use pusposive sampling and use data panel 

analysis. The indicator use such as current ratio, debt to total assets ratio, sales 

growth, net working capital, and return on assets. Liquidity has positive effect 

though working capital while leverage and sales growth has negative impact to 

working capital. On the other hand, there are negative relationship between 

liquidity, leverage, and working capital to profitability. Last, sales growth has 

positive relation to profitability. 

 

Keywords : Liquidity, Leverage, Sales Growth, Working Capital, and Profitability. 

 

  



vi 
 

 

 
 

 

ABSTRAK 
 

 Penelitian ini bertujuan untuk mencari hubungan antara likuiditas, leverage, 

dan pertumbuhan penjualan terhadap profitabilitas melalui modal kerja sebagai 

variabel intervening. Objek penelitian ini menggunakan 19 perusahaan manufaktur 

yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia dalam rentang waktu tahun 2011 sampai 

2015 dengan total sampel sebanyak 95 buah. Teknik pengambilan sampel 

menggunakan teknik purposive sampling. Penelitian ini mengguanakan analisis 

regresi data panel. Indikator yang digunakan diantaranya adalah current ratio, debt to 

total asset ratio, pertumbuhan penjualan, net working capital dan return on asset. 

Hasil penelitian ini yaitu likuiditas berpengaruh positif terhadap modal kerja. 

Adapun, leverage dan pertumbuhan penjualan berpengaruh negatif terhadap modal 

kerja. Selain itu, likuiditas, leverage¸ dan modal kerja berpengaruh negatif terhadap 

profitabilitas dan likuiditas berpengaruh positif terhadap profitabilitas. 

 

Kata kunci : Likuiditas, Leverage, Pertumbuhan Penjualan, Modal Kerja, dan 

Profitabilitas 

  


