BAB1

PENDAHULUAMN

o Befakang Masalah

i perkembangan pasar modal vang diartikan dengan pengaruh
moncler dan Krisis ckonomi yang sempat melanda pada pertengahan
. telzh memberikan tantangan yang sangat berat bagi perusahaan-
o public untuk berinvestasi di pasar modal. Meskipun sekarang krisis
Sae krisis moneter telah berangsur-angsur pulih, tetapi perkembangan
Selumlah semaksimal mungkin seperti sehelumnya yang dapat dilihat
semish emiten, produk investasi. investasi lokal. dan persaingan antar
megeri.

evesasi melalui pasar modal telah mengalami perkembangan yang pesat
kemajuan peradaban manusia. Investasi melalui pasar modal sering
fﬂm}juga mengandung resiko, Besar kecilnya resiko di pasar modal
Soenusruhi oleh keadaan ekonomi, politik dan sosial serta bharga
produk utama perusahaan, disamping itu keadaan di dalam perusahaan

sempengaruhi naik atau turunnya harga saham.

Pesar modal merupakan tempat yang saat ini menjadi pilihan untuk
investasi. Keberadaan pasar modal secara spesifik menguntungkan
vang memiliki kelebihan dana dan pihak lain vang memerlukin duna.

sdamva dang dari investor yang dapat digunakan untuk melakokan



tanpa harus menunggu  tersedianya dana dari aktivitas operasi
Uenzan adanya pasar medal, diharapkan aktivitas perekonomiun
sarena pasar modal merupakan alternatif untuk mendapatkan

swsabizan. Hal ini membantu peruszhaan melakukan pengsembangzan
@ pads gilirennya dapat mendongkrak pendapatan perusahaan, Sclain
pasar modal dapat meningkuatkin keinginan perusahaan  uniuk
wmatif pembiavaan usaha selain bank dan lembaga keuangan non bank.
pasar modal sebagal media efekil untuk dapat menvalurkan
schazal tempat untuk mendapatkan dapa bagi perusahaan vang

posinf bagi ekonomi masyarakat atau suatu Negara.

meivian Utami dan Suharmadi (1998) menunjukkan bahwa faktor
perusahaan memegang peranan penting dalum proses pengambilan
Fenilaian saham secara akurat dapat meminimalkan resiko sekaligus
snvestor mendapatkan keuntungan wajar, mengingal investasi saham
B sl merupakan jenis investasi vang cukup beresiko tinggi meskipun

l;eu.;tungan-}'ﬂng relatif besar ( Purwanta, 2006 ).

 Bepemilikan saham vang baik akan dilihat seiring berjalannva wakiu
s pertendingan pendapatan perusahaan fearning), Earning pershare (EPS)
kemampuan perusahaan menghasilkan laba bersih per lembar
» v merupakan indikator lundamental. Investor dalam  mengambil
Bamyak memperhatikan pertumbuhan EPS vaitu keuntungan perlembar
ok Wiguna 2008), Kepentingan investor saham terhadap informasi

penentuan saham dipengaruhi atas informasi tentang EPS, ROA,



geposito. Silalahi (1991) mengatakan bahwa ROA mempunyai
dominan lerhadap harea saham. Dalam setiap perusshaan harus
= aktivitasnya secara efektif agar aktiva yang dimilikinya tersebut
hasil yang oplimal. Sedangkan EPS, menunjukkan
perusahaan menghasilkan lebih bersih per lembar saham yang
dkator fundamental, Keuntungan perusahaan yang sering Kali
o scuan entuk mengambil keputusan investasi dalam szham. dan
< tmekar bunga akan mempengaruhi keputusan investasi dalam
dalam bentuk depusito atau tabungan (Purwanto, 2006). Hal ini
vestor untuk menentukan apakah akan menjual, menahan atau

m perusahaan.

<atw vang menentukan harga saham adalah kemampuan dari
Salem menghasilkan aliran kas pada saal ini dan masa mendatang.
cara vang biasa dilakukan untuk meningkatkan aliran Kas.
cara terschut memerlukan penyertaan aktif dari setiap bagian
B:giun keuangan juga harus memuluskan bagaimana cara uniuk
- erusahaan dan berapa persen dari keuntungan saat ini harus ditshan
kembali daripada dibagikan sebagai deviden. Ada dua tujuan
 @meeackan oleh investor pada saal investasi pada  saham  yailu
0 deviden dari saham tersebut dan capital gain dari snham tersebut
~ Sesupe peningkatan harga saham. Sehingga ada beberapa respon vanz

imvestor kelika  menerima  informasi  mengenai  pertumbuhan



« harga saham perusahaan yang tumbuh dan tidak tumbuh
e« kevakinan bahwa keuntungan dan aliran kas dimasa depan
same tumbuh lebih besar daripada yang tidak tumbuh, Investor dan
tertarik pada pertumbuhan perusahaan karena memiliki aspek
an perusahaan merupakan signal atau tanda babwa perusahaan
et vang menguniungkan dan mereka berharap return atas investasi

= akan lebih tinggi. Denzan demikian, pertumbuhan perusahaan

pencaruh vang positif terhadap harga saham.

Swian ini dilakukan dengan alasan sebagai berikut : pertama. untuk
s besar kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba bersih
saham vang merupakan indikator fundamental keuangan perusahaan,
dipakai sebagal acuan untuk mengambil keputusan inveslusi
Pwmomo, dalam Mulyonp (2000)). Kedua, untuk melibat apakah
peumbuhan  perusahsan  terhadap  struktual madal perusahaan
formasi keungan yang mempengaruhi keputusan investor untuk
ﬁttsms’lnya. Ketiga, flukiuasi tingkat bunga akan mempengaruhi
waham apakah dalam bentuk deposito atau tabungan (Nofirin,1993) dan
¢ semukin berkembangnya pasar modal di Indonesia menuju kearah yang
s semua informasi yang relevan bisa dipakai masukan untuk menilai

i Husnan, 1996),

m dalam penelitian ini adalah perusahaan- perusahaan perbankan
. Lwed di Bursa Efek Jakarta perivde 2006-2010. Alasan dipilihnya

perusahaan perbankan vang lisred Bursa Ffek Jakarta periode tahun



sebagai populasi penelitian ini dikarenakan perusahaan yang lergolong
serusahiaan besar. Bahkan raksasa , setiap tahun secara konsisten selalu
deviden sebagai bagian dari keuntungan perusahaan dan merupakan
dan jasa vang berkualitas tinggl dan dijual secara luas serta mempunyai

 langsung terhadap produk domestik bruto (POTY) suatu Negara,

Peaelitian ini merupakan replika dari penclitian sebelumnya yang telah
oleh Burhanuddin tahun 2009 dengan judul “Pengaruh Earning pershare
pertumbuhan perusahaan dan tingkat bunga terhadap harga saham “pada
whun 2004-2007 pada peruszhaan-perusahaan property dan real estate.
penelition menunjukkan bahwa earming perthare  dan pertumbuhan
memiliki pengaruh vang signifikan terhadap harga saham dengan
et bunga Lidak memiliki peagaruh atau berpengaruh negatif terhadap harga
et Perbedaan dalam penelitian ini dengan penelitian sebelumnya adalah
s e tahun penclitian dengan obyek penelitiun. Obyck yvang digunakan dalam
peselitian ini menggunakan data perusahaan-perusahaan perbankan yang listed di
Bursa efek .Iakar]r:; tahun 2006 -201 1 sehingga akan menghasilkan penelitian yang
et akurat Berdasarkan uraian diatas peneliti tertarik untuk mengambil judul
~ ANALISIS PENGARUH EARNING PER SHARE, PERTUMBUHAN
PERUSAHAAN DAN TINGKAT BUNGA TERHADAP HARGA SAHAM
PADA PERUSAHAAN PERBANKAN YANG LISTED DI BURSA EFEK

JAKARTA PERIODE TAHUN 2006- 20107,



Masalah

wraian diatas, maka permasalahan yang penulis rumuskan adalah

wx carning per share berpengaruh terhadap harga saham ?
weama tingkat bunga berpengaruh terhadap harga saham 7
a perturnbuhan perusahaan herpengaruh terhadap harga saham 7

aa carning per shave, pertumbuhan perusahaan dan tingkat bunga

s Bersama-sama berpengdruh harga saham 7
peaclitian

Sescan perumusan masalah, penelitian ini mempunyai tujuan sebagai

menganalisis bagaimana pengaruh earming per share terhadap

3 sgham

st menganalisis  bagaimana  pengaruh  pertumbuhan perusahaan
f2p harga saham

snk menganalisis bagaimana pengarub tingkat bunga terhadap harga
e

h menganalisis bagaimana pengaruh earning per share, pertumbuhan

sewsahaan dun tingkat bunga secara bersama-sama terhadap harga saham



Penelitian

vang ingin dicapai dari penelitian adalah :
Manfaat Teoritis

Hast! penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai bahan
masukan bagi pengembangan ilmu pengetahuan khussunya bidiang
pasar medal serta diharapkan untuk membuktikan apakah earning
per share (EPS), pertumbuban perusahaan dan tingkat bunga

berpengaruh terhadap harga saham.
Manfaar Teknis

Manfaa praktisi yang ingin dicapai dalam penelitian ini bagi

heberapa pihak antara lain ;
4. Bagi Praktisi manajemen perusahaan

Untuk memberikan bukii empiris mengenai  pengaruh earming
per share, pertumbubian perusahaan dan tingkat bunga terhadap
harga saham pada perusahaan- perusahaan perbankan yang listed

di bursa efek Indonesia.
b. Bagi Analisis Keuangan, Investor, dan Kreditur

Untuk memberikan bukti empiris mengenai pengaruh eaming per

share, pertumbuhan perusshaan dan tingkat bunga terhadap harga



saham pada perusahaan-perusahaan perbankan vang listed di

bursa ¢fck Indonesia
¢. Bagi Akademisi

Dispat memberikan arah studi tentang konsep dasar akuntansi dan
memperkuat pandanpgan eerl mengenai pengaruh earning per
share, pertumbuhan perusahaan dan tingkat bunga terhadap harga
saham pada perusahaan-perusahzan perbankan vang fisied di

bursa efek Indonesia.
d. Bagi Peneliu

Penelitian ini diharapkan dapat digunakan untuk menambah
pengetahuan dan memperluas cakrawala pikir peneliti terutama

berhubunizan dengan hal-hal yang mempengaruhi harga saham.

% Sistematika Penulisan

Untul*mempermudah memahami ursian —uraian yang 1erdapat dalam
shripsi, maka penyususn skripsi yang dilskukan secara sistematika yang
werdiri dari beberapa bab, Adapun hah-hab yung dimaksud adalah sebagai

berikul



1 PENDAHULUAN

Bab ini berisi tentang permasalahan secara umum yang meliputi latar
Selzkang masalah. rumusan masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian

dan sistematika penulisan,
Sk 11 TINJAUAN PUSTAKA

b ini menguraikan teari-teori yang melandasi dan pokok permasalahan
vang di pilih, penelition lerdshulu, kerangka Konsepiual, seria
pengembangan hipotesis.

Seb 111 METODE PENELITIAN

Bab ini menjelaskan metode-metode penelitian yang digunakan penulis,
Jefinisi operasional, penentuan populasi, dan jenis dan sumber data
senelitian serta metode analisis data.

Bah |V HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

Hab ini membahas tentang deskripsi hasil penelitian berdasarakan data-
data vang telah dikumpulkan dan pembahasn hasil penclitian yang telah
dilakukan.

Hab V KESIMPULAXN DAN SARAN

Bab ini akan diuraikan teniang hasil dari pemecah masalah kesimpulan

dan saran-saran keseluruhan permasalahan yany dibahas.
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