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PENDAHULUAN

Belakang
“wtormas vang bermanfuat bagi pengambilan keputusan haruslah infornuasi
senvai relevansi. Salah satu indikator bahwa suatu informasi akuntansi

wislah adanyva reaksi pemodal pada saat divmumkannya suatu informasi

W S diamati dari adanya pergerakan harga saham (Naimah dan Utama,

“aporan keuvangan  yang diterbitkan  suatu  perusahaan  harus  dapat

kondisi perusahaan yang sebenamya, sehingga bermanfaat bagi

umum. Penggunaan laba akuntansi untuk menilai perusahaan dapat

=0 dart hubungan laba akuniansi dan  harga saham, apabila laba dan

stem memiliki hubungan, maka laba dikatakan memiliki kandungan

+ BanyaRhya peneliti yang telah melakukan menelitian tentang ruang

b seperti, Ball and Brown (1968) yang mengungkapkan tentang isi

¢ dengan analisis apabila: perubahan wnexpected earning positif maka

W ahmormal rate of return rata-rata positif dan  jika lidak memiliki isi
o yaitu negatif, maka memiliki abmormal rate of return rata-rata negatif,

%iam bidang pasar modal, hubungan antara reaksi pasar dengan variabel-

o skuntansi telah menjadi topik menarik bagi peneliti serta bagi investor

 msssier perusahaan, Beberapa hasil pca:leliﬁan menunjukan bahwa koefisien

“eha  atau earnings reponse coefficient (ERC) bervariasi secara cross



seperti Biddle dan Seow (1991) serta lipe (1990). dalam Naimah dan
F ol Penelitian-penelitian tersebut menunjukan bahwa koefisien respon
- sempamtung pada tingkat persistensi laba, prediktibilitas laba. covarian
relurn pasar, pertumbuhan perusahaan serta karakteristik industri.
Semetan ni dikhususkan pada pengujian koefisien yang berhubungan
wiormasi laba akuntansi dan nilai buku ekuitas. Koefisicn ini mengukur
Sares saham atau nilal pasar ekuitas terhadap inlormasi yang terkandung
“ehw akuntansi dan nilai buku ckuitas. Beberapa peneliti dalam menguji
¢ mila informasi akuntansi memberikan hasil yang tidak konsisten, Lev
Shessragan (1993) memberikan bukti adanya penurunan relevansi nilai
+ laba dani waktu ke waktu. Sebaliknya, penelitian Collins er al. (1997)
babwa relevansi nilai informasi laba dan nilai buku bukan menurun
0 tahun terukhir melainkan menunjukan sedikit pergerakan naik. serta
peseeseran relevansi nilai dari informasi luba dan nilai buku. Penelitian
menunjukan adanya variasi relevansi nilai informasi akuntansi dari
we wakw. Penjelasan tandingan terhudap penurunan relevansi nilai
¢ abuntansi dari waklu ke waktu adalah sebagaimana di nvatakan Collins
& (1987}, yang dalam penelitiannya berusaha membela informasi akuntansi,
¢ sespon lethadap penclitian-penelitian sebelumnya dan  pernyataan-
dalam  literatur professional yang menyatakan menurunannya
mformasi akuntansi. Beliau berargumen bahwa penurunan relevansi

wiormasi akuntansi dari wakiu ke waktu dapat dijelaskan  oleh

proporsi perusahaan-perusahaan yang intangible-intensive dalam



1, memngkatnya frekuensi laba negatif dan meningkatnya proporsi
ata tdak berulang dari waktu ke waktu. Jadi menurst Collins e al.
Segunsan dan relevansi informasi akuntansi dalam penilaian perusahaan
menurun dar waktu ke waktu, melainkan  muncul  faktor-faktor
industri, laba negatif, dan laba tidak berulang itulah vyang
relevansi nilai informasi akuntansi terlihat menuron pada wakiu-
A

Fescltan-penclitian yang menguji koefisien respon laba atau earnings
cow fficient (ERC) berfariast secara eross-section. Variasi tersebut dapal
wlch beberapa faktor seperti risiko. pertumbuhan. persistensi laba. dan
Senga (misalnya Collins dan Kothari, 1989; Easton dan Zmijeweski,
“aiem Naimah dan Utama, 2006). Penelilian mengenai variasi koefisien
W ke ckuitas juga sudah mulai mendapat perhatian yang pada umumnya
dengan  menguji gabungan koefisien laba dan nilai buku (Ohlson,
Penman, _J99R). Kontribusi kedua penelitian ini menguji implikasi
relevansi nilal informasi akuntansi pada pasar modal yang tidak efisien.
sl vang tidak efisien akan menyebabkan bias pada koefisien relevansi
Fesilaian ini menerapkan metode yang dikembangkan oleh Aboody et ol
& pasar modal Indonesia dengan membuat penyesuaian terhadap
relevansi nilai dari kemungkinan pengaruh pasar yang Gdak efisien.
. imi berusaha menemukan faktor-faktor yang mempengaruhi koefisien
ha dan Kkoefisien respon nilai buku ckuitas. Penelitian ini di latar

: juga oleh basil peneliti Naimah dan Utama (2006) yang dalam



vo menganshsis hubungan antara laba akuntansi dan  nilai buky
Seradap saham pada perusahaun yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
B s 171998, 1999, 2000, 2001. Penelitian ini menyimpulkan babhwa
can vang signifikan antara Koefisien respon laba dan nilsi buku ekuitas
Surea saham. Selain itu dalam penelitian tersebut juga meneliti variabel-
¢ vene berhubungan dengan koefisien respon laba dan koefisien respon
W e sepert ukuran perusabaan, pertumbuhan perusahaan, dan profitabilitas
terhadap laba akuntansi dan milai buku ekuitas.

Latwr belakang penulis melakukan penelitian ini yaitu karena terdapat
vang bias menyebabkan hubungan antara  variabel-variabel
= Jdengan harga saham tidok homogen. Teori dan penclitan terdahulu
secat vang  mengakomodasi kombinasi faktor-faktor tersebut ke dalam
- sesulaian vang menjelaskan variasi koefisien laba dan nilai buku ekuitas.
e berusaha menguji apakab koefisien laba dan koefisien nilai buku ekuitas
% oleh pkuran perusahaan. pertumbuhan, profitabilitas perusahaan dan

st laba.

Serdasarkan uraian di atas, maka peneliti tertarik untluk menyusun skripsi
Sesudul: “PENGARUH KARAKTERISTIK PERUSAIIAAN DAN
NSI LABA TERHADAP KOFEFISIEN RESPON LABA DAN

ISIEN RESPON NILAI BUKU EKUI'TAS”.

Sebeluom masuk pada rumusan masalah, terlebih  daholu menjelaskan
srpsi ini merupakan pengembangan dari penclitian yang telah dilakukan

Namah dan Utama. Berbeda dengan penelitian terdahulu yang telah



et Nanmah don Utama, pada penelitian ini akan menambah variabel

sty persistensi laba

Masalah
Seselitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi konseptual bagi
literatur  penilaion  relevansi nilal. Relevasi nilai variabel
¢ dencan harga saham bervariasi. Kontribusi pertams penelitian ini

S memcw kombinasi berbagai faktor yang menyebabkan koetisicn respon
wola buku ckuitas bervariasi, karena pencliian-penclitian sebelumnya

11 kombinasi berbagai faktor yang mempengaruhi ERC.

Sesfssarkan latar belakang masalah di ats, maka pokok permasalahan

adalah schagai berikut :

© Apekah laba akumtansi berpengaruh terhadap harga saham dengan
memperhitungkan nilai buku ekuitas dan tahun?

= Apakah nilai buku ekuilas berpengaruh terhadap harga saham dengan
mempethitungkan laba akuntansi dan tahun?

& Apakah laba akuntansi mempunyai pengarul yang berbeda terhadap
Barga sabam anlara perusahaan besar dan perusahaan kecil dengan
memperhitungkan nilai buku ekuitas dan tahun?

& Apakah nilai buku ckuitas mempunyai pengaruh yang herbeda
terhadap harga saham antara perusahaan besar dan perusahaan kecil
Jengan memperhitungkan Jaba akuntansi dan tahun?

©  Apakah laba akuntansi berpengaruh terhadap harga saham pada
perusahaan yang memiliki pertumbuhan tinggi dibandingkan dengan



perusahaan yang  memiliki  pertubuhan rendah  dengan
memperiitungkan nilai buku ekuilas dan tahun?

& Agekah nilai buku ekuitas berpengaruh terhadap harga saham pada
perusahaan yang memiliki pertumbuhan tinggi dibandingkan dengan
perusahaan yang  memiliki - pertumbuhan  rendah dengan
memperhilungkan laba akuntansi dan tahun?

~ Apekah labu akuntansi berpengarub terhadap  harga sabham pada
peresahaan yang memiliki rasio laba terhadap nilai buku ckuitas tinggi
“hendingkan dengan perusahaan yang memiliki rasio laba terhadap
“oa buku ckuitas rendah dengan memperhitungkan nilai buku ekuitas
&an tahun"?

& Apskah nilai buku ekuitas  berpengaruh terhadap harga saham pada
perusahaan vang memiliki rasio laba terhadap nilai buku ekuitas tinggi
“handingkan dengan perusahasn yang memiliki rasio laba terhadap
=iai buku ckuitas rendah dengan memperhitungkan laba akuntansi dan
tahon?

% Apakah lauba akuntansi berpengaruh lerhudup harza saham pada
perusahaan  vang memiliki laba permanen dibandingkan dengan
perusahaan yung memiliki laba transitory, dengan memperhitungkan

malal buku ekuitas?

" Apakah nilai buku ckuitas berpengaruh terhadap harga saham pada
perusahaan yang memiliki laba permanen dibandingkan denpan



perusabiaan yang memiliki laba transitory, dengan memperhitungkan

laba akuntansi?

2 Tejuan Penelitian

1'4

!.;I

Tuuan penelitian ini adalah untuk mendapatkan bukti empiris sebagai
Derikut :

Untuk menganalisis pengaruh laba akuntinsi terhadap harpga saham
dengun memperhitungkan nital buku ekuitas dan tahun.

Untuk menganalisis pengaruh nilai buku ekuitas terhadap harga saham
dengan memperhitungkan laba akuntansi dan tahun,

Untuk menganahisis perbedaan pengaruh laba skuntansi terhadap harga
saham antara perusahaan besar dengan perusahaan kecil dengan
memperhitungkan nilai buku ekuitas dan tahun.

Untuk menganalisis perbedaan penparuh nilai buku ekuitas terhadap
harga saham antara perusahaan besar dengan perusahaan kecil dengan
memperhitungkan laba akuntansi dan tahun.

Untuk menganalisis pengaruh laba akuntansi terhadap harga saham
pada perusashaan yang memiliki pertumbuhan tinggi dibandingkan
dengan perusahaan yang memiliki perlumbuhan rendah  dengan
memperhitungkan nilai buku ekuitas dan tahwun,

Untuk menganalisis pengaruh nilai buku ckuitas terhadap harga saham
pada perusuhaan yang memiliki pertumbuhan tinggi dibandingkan
denpan perusahaan yang memiliki pertumbuhan rendah dengan

memperhitungkan laba akuntansi dan tahun.



©  Untuk menganalisis pengaruh laba akuntansi terhadap harga saham
pada perusahaan yang memiliki rasio laba terbadap nilai buku ckuitas
tinggi dibandingkan dengan perusahan yang memiliki rasio laba
terhadap nilai buko ekuitas rendah dengan memperhitungkan nilai
buky ekuitas dan tahun.

& Untuk menganalisis pengaruh nilai buku ckuitas terhadap harga saham
pada perusahaan yang memiliki dasio laba terhadap nilm buku ekuitas
tngel dibandingkan dengan perusahan yang memiliki rasio laba
terhadap nilai buku ekuitas rendah dengan memperhitungkan nilai liba
akuntansi dan lahun,

9. Untuk menganalisis pengaruh laba akuntansi terhadap harga saham
pada perusahaan yang memiliki laba permanen dibandingkan dengan
perusahaan vang memiliki laba transitory dengan memperhitungkan
nilai buku ekuitas.

10, Untuk menganalisis pengaruh nilai buku ekuitas terhadap harga saham
pada perusshaan yang memiliki luba permanen dibundingkan dengan
perusahaan yang memiliki laba transitory dengan memperhitungkan

luba akuntansi.

1 & Manfaat Penelitian

Adapun manfaat dari penelitian ini adalah :



1. Bagi Investor

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat bermanfuat bagi investor
dan calon mnvestor sebapai pertimbangan bagi mercka dalam analisis
tundamental yang dilakukan untuk mengambil keputusan investasi.
Dengan memahami faktor-faktor yang mempengaruhi besaran vang
menunjukan hubungan informasi laba yaitu laba akuntansi dan nilai
buku ekuitas.

L Bagi llmu Pengetahuan

Hasil penelitiun ini dibarapkan dapat memberikan konwibusi bagi

Hmu pengetahuan dalam bidang akuntansi tentang pengaruh Taba dan

nilai buku terhadap saham serta variable-variable yang berhubungan

dengan Koefisien respon laba dan nilai buku ekuitas,
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