ABSTRAKSI

Penclitian ini mencoba mengungkapkan kembali pengaruh pengumuman
peringkat lerhadap kinerja obligasi pada periode 2003 sampai degan 2007,
Peringkat obligasi yang dikeluarkan oleh agen pemenngkat sebagai salah satu
mformasi akan mempengaruhi perilaku investor dalam pengambilan keputusan
‘mvestasi, Jika peringkat vang dikeluarkan dapat mempengaruhi perilaku investor
maka peringkat tersebut memiliki kandungan informasi keuangan perusahaan
obligor. Variabel independen dalam penelitian ini adalah pengumuman peringkat
oleh agen pemeringkat Indonesia. Variabel dependennya adalah kinerja obligasi
vang dproksikan dengan yield to maturity dan ukuran perusahaan.

Perumusan masalah dalam penelitian ini adalah apakah ada pengaruh
pengumuman terhadap kinerja oblipasi di pisar Bursa Efek Indonesia (BED)
fakarta  periode 2003 sampai 2007. Penelitian ini merupakan studi peristiwa
‘event study), yaitu studi yang mempelajari reaksi pasar terhadap suatu peristiwa
vang informasinya dipublikasikan sebagai snatu pengumuman. Studi peristiwa ini
dapat digunakan untuk menguji kandungan informasi dari suatu pengumumsan dan
dapat juga digunakan untuk menguji efisiensi pasar. Peristiwa yvang dipilih pada
penclitian  ini adalah pengumuman peringkat obligasi (bond rating] yang
diprediksi berpengaruh terhadap kinerja obligasi. Populasi vang diambil adalah
semua obligasi yang lerdafiar dan ekiif diperdagangkan di pasar bursa. Proses
perhitungannya dengan program SPSS Seri 12

Berdasarkan hasil penelitian ini maka dapat ditarik kesimpulan hahwa
pengumuman peringkal obligasi secara kescluruhan tidak memiliki kandungan
mformasi vang ditunjukkan dengan tidak adanya perbedaan kinerja obligasi
sehelum dan setelah pengumuman di mana pengumunian wpgrade juza demikian.
Lntuk pengumuman donngrade peringkat oblizasi memiliki kandungan informasi
dengan adanya perbedaan respon investor. Respon investor terhadap pengumuman
peringkat obligasy perusahaan besar dan keeil tidak berbeda yang dilihat dari tidak
sdanya perbedaan kinerja obligasi setelah pengumuman peringkat pada obligasi
perusahaan besar dan keacil,
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