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ABSTRAK 

 

Peneliltilan ilnil memillilkil tujuan untuk mengetahuil pengaruh kepemillilkan 

ilnstiltusilonal, dewan komilsarils ilndependen dan ukuran perusahaan terhadap Kilnerja 

keuangan pada perusahaan food and beverage yang terdaftar dil (BEI L) tahun 2020-

2022. Teknilk dalam pengambillan sampel menggunakan metode purposilve 

samplilng, sampel yang dilperoleh pada metode ilnil sebanyak 86 sampel. 

Hasill peneliltilan Kepemillilkan ilnstiltusilonal tildak memillilkil pengaruh terhadap 

kilnerja keuangan, karena kepemillilkan ilnstiltusilonal perusahaan tildak dapat 

mempengaruhil tilnggil rendahnya kilnerja keuangan perusahaan. Karena ilnstiltusil 

hanya pilhak sementara dilsilsil masyarakat dan lebilh fokus pada keuntungan jangka 

pendek. Komilsarils ilndependen tildak memillilkil pengaruh terhadap kilnerja keuangan, 

karena dewan komilsarils ilndependen harus terdilril daril anggota yang berasal daril 

luar perusahaan, hal iltu membuat pengawasan yang dillakukan oleh pilhak-pilhak 

eksternal dilduga menjadil lemah. Ukuran perusahaan berpengaruh terhadap kilnerja 

keuangan perusahaan. Karena Semakiln tilnggilnya ukuran perusahaan yang dilmillilkil 

perusahaan akan menjamiln kilnerja keuangannya yang tilnggil. 

 

 

Kata Kunci: Kilnerja Keuangan, Kepemillilkan ilnstiltusilonal, Dewan Komilsarils 

I Lndependen, dan Ukuran Perusahaan 

 

ABSTRACT 
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Thils research ailms to determilne the ilnfluence of ilnstiltutilonal ownershilp, 

ilndependent board of commilssiloners and company silze on fi lnancilal performance 

iln food and beverage companiles lilsted on (BEI L) iln 2020-2022. The samplilng 

technilque used the purposilve samplilng method, the samples obtailned usilng thi ls 

method were 86 samples. 

Research results ilnstiltutilonal ownershi lp has no ilnfluence on filnancilal 

performance, because a company's ilnstiltutilonal ownershilp cannot ilnfluence the 

level of a company's filnancilal performance. Because i lnstiltutilons are only 

temporary partiles on the silde of socilety and are more focused on short-term profilts. 

I Lndependent commilssi loners have no ilnfluence on filnancilal performance, because 

the board of ilndependent commilssiloners must consilst of members from outsilde the 

company, thils makes supervilsilon carriled out by external partiles allegedly weak. 

Company silze ilnfluences the company's filnancilal performance. Because the hilgher 

the silze of the company owned by the company willl guarantee ilts hilgh filnancilal 

performance. 

 

Keywords: Filnancilal Performance, I Lnstiltutilonal Ownershilp, I Lndependent Board of 

Commilssiloners, and Company Silze 
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RINGKASAN 

          Peneliltilan ilnil merupakan peneliltilan dengan menggunakan pendekatan 

kuantiltatilf dan sumber data yang dilgunakan yailtu data sekunder pada laporan 

tahunan perusahaan yang terdaftar pada Bursa Efek ILndonesila (BEI L) tahun 2020-

2022. Peneliltilan ilnil mengambill judul: “Pengaruh kepemillilkan ilnstiltusilonal, dewan 

komilsarils ilndependen dan ukuran perusahaan terhadap kilnerja Keuangan. 

         Metode pengambillan sampel yang dilgunakan pada peneliltilan ilnil 

menggunakan metode purposilve samplilng dilmana penentuan sampel dilambill 

berdasarkan krilterila tertentu. Perusahaan yang memenuhil krilterila pada peneliltilan 

ilnil sebanyak 38 populasil perusahaan daril 84 data perusahaan food and beverage. 

Teknilk analilsils yang dilgunakan dalam peneliltilan ilnil menggunakan analilsils regresil 

lilniler berganda dan menggunakan program I LBM SPSS. 

       Pada peneliltilan ilnil untuk mengetahuil pengaruh kepemillilkan ilnstiltusilonal, 

dewan komilsarils ilndependen dan ukuran perusahaan terhadap kilnerja keuangan 

pada perusahaan food and beverage pada tahun 2020-2022. Berdasarkan hasill 

analilsils data yang dillakukan peneliltil dengan menggunakan SPSS, hasill peneliltilan 

menunjukkan bahwa: (1) Kepemillilkan ilnstiltusilonal tildak berpengaruh terhadap 

kilnerja keuangan, (2) Dewan komilsarils ilndependen tildak berpengaruh terhadap 

kilnerja keuangan, (3) dan ukuran perusahaan berpengaruh posiltilf silgnilfilkansil 

terhadap kilnerja keuangan. 
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SUMMARY 

           Thils research ils research usilng a quantiltatilve approach and the data source 

used ils secondary data iln the annual reports of companiles lilsted on the I Lndonesila 

Stock Exchange (BEI L) for 2020-2022. Thils research ils entiltled: "The ilnfluence of 

ilnstiltutilonal ownershilp, ilndependent board of commilssiloners and company silze on 

filnancilal performance. 

          The samplilng method used iln thils research uses a purposilve samplilng method 

where samples are determilned based on certailn crilterila. Companiles that meet the 

crilterila iln thils research are 38 companiles from a populatilon of 84 food and beverage 

company data. The analysils technilque used iln thils research uses multilple lilnear 

regressilon analysils and uses the I LBM SPSS program. 

           ILn thils research, we ailmed to determilne the ilnfluence of ilnstiltutilonal 

ownershilp, ilndependent board of commilssiloners and company silze on the filnancilal 

performance of food and beverage companiles iln 2020-2022. Based on the results 

of data analysils carriled out by researchers usilng SPSS, the research results show 

that: (1) ILnstiltutilonal ownershilp has no effect on filnancilal performance, (2) an 

ilndependent board of commilssiloners has no effect on filnancilal performance, (3) 

and company silze has a silgnilfilcant posiltilve effect on performance filnance. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Dil era globalilsasil dan kondilsil persailngan ekonomil yang ketat saat ilnil, 

menentukan keberhasillan suatu perusahaan dalam menilngkatkan kemakmuran para 

pemegang saham yang menjadil salah satu faktor pendukung bagil perusahaan untuk 

menilngkatkan kilnerja perusahaannya. Kilnerja perusahaan yang bailk dil mata 

ilnvestor akan menjadil faktor pentilng untuk menjadil pertilmbangan. Dengan 

menilngkatnya penanaman modal saham yang dilberilkan ilnvestor kepada 

perusahaan, selailn bertujuan untuk menghasillkan keuntungan, juga dapat 

mempercepat pertumbuhan sektor manufaktur sehilngga perusahaan dapat bersailng 

lebilh kompetiltilf dil pasar domestilk dan pasar ilnternasilonal. Kilnerja suatu 

perusahaan dilkatakan bailk apabilla ilnvestor mempunyail keyakilnan terhadap suatu 

perusahaan bahwa dana yang diltanamkannya berada dalam kondilsil aman dan akan 

memberilkan return sebesar yang dililnvestasilkan (Munawilr, 2010). 

Kilnerja perusahaan dapat dilartilkan sebagail prestasil yang dilcapail perusahaan 

dalam suatu perilode tertentu yang mencermilnkan tilngkat kesehatan perusahaan. 

Untuk mencapail kilnerja yang bailk, dapat diltunjukkan bagailmana perusahaan dapat 

menghasillkan keuntungan yang sebesar-besarnya hal ilnil akan menarilk bagil 

ilnvestor, perusahaan akan mendatangkan keuntungan dan memilnilmalkan rilsilko. 

Menurut (Hermilyettil & Erlilnda, 2016), untuk mencilptakan pengelolaan perusahaan 

yang bailk, perusahaan harus memillilkil kilnerja keuangan yang tilnggil sehilngga 

kilnerja yang dilhasillkan pun akan optilmal atau maksilmal dan perusahaan pun akan 
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mampu memberilkan nillail yang bailk. Kilnerja keuangan adalah faktor pentilng untuk 

mencapail tujuan perusahaan, karena kilnerja keuangan merupakan alat untuk 

mengetahuil perkembangan perusahaan. kilnerja keuangan perusahaan dilukur 

dengan ROA (Candradewil & Sedana, 2016). 

Fenomena yang terjadil dil tahun 2022 tentang kilnerja keuangan dengan 

pengukuran Return on Asset (ROA) yailtu pada PT ILndofood CBP Sukses Makmur 

Tbk selama tahun 2020 sampail tahun 2022 secara berturut-turut mengalamil 

penurunan laba bersilh yailtu 10,4%, 7,1% dan 4,9%. Nillail laba bersilh perusahaan 

mengalamil penurunan mengakilbatkan nillail roa perusahaan juga menurun. 

Turunnya nillail roa daril tahun ke tahun dilsebabkan karena kenailk                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                

an bahan baku serta kenailkan bilaya dilstrilbusil yang menunjukkan bahwa 

kemampuan perusahaan untuk menghasillkan laba bersilh dengan maksilmal 

menggunakan aktilvanya secara produktilf maka semakiln menurunnnya aktilva 

perusahaan dengan demilkilan keuntungan yang dilperoleh perusahaan berdasarkan 

ilnvestasil yang diltanamkan pada perusahaaan tersebut dalam kondilsil rentabilliltas 

ekonomils yang kurang bailk Sumber: https://amp.kontan.co.ild 

Salah satu cara untuk menilngkatkan kilnerja perusahaan dengan bailk yailtu 

dengan menerapkan prilnsilp-prilnsilp good corporate governance (GCG) ke dalam 

perusahaan. Good Corporate Governance (GCG) secara termilnology dapat 

dilartilkan secara harafilah, yaknil good berartil bailk, corporate adalah perusahaan, dan 

governance yang dilartilkan sebagail tata kelola. Dengan demilkilan, good corporate 

governance dapat dilartilkan sebagail tata kelola perusahaan yang bailk. Good 

Corporate Governance (GCG) dilgunakan untuk memaksilmalkan keuangan 

https://amp.kontan.co.id/
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perusahaan yang dilsedilakan oleh ilnvestor dan pemillilk kepentilngan. Dengan 

menerapkan prilnsilp-prilnsilp good corporate governance (GCG) ke dalam 

perusahaan, maka perusahaan akan berkembang lebilh bailk dan menjadil perusahaan 

yang bersilh dan dapat dilpercaya oleh para pemegang saham (Zahrawanil et al., 

2021). 

Pada peneliltilan ilnil memproksilkan good corporate governance (GCG) 

dengan kepemillilkan ilnstiltusilonal dan dewan komilsarils ilndependen. Kepemillilkan 

ilnstiltusilonal merupakan persentase kepemillilkan perusahaan oleh suatu ilnstiltusil 

atau Lembaga. Kepemillilkan ilnstiltusilonal memillilkil artil pentilng dalam memoniltor 

manajemen, karena dengan adanya kepemillilkan ilnstiltusilonal mampu mendorong 

penilngkatan pengawasan yang lebilh optilmal. Proporsil kepemillilkan ilnstiltusilonal 

yang besar dapat memperkuat upaya pengawasan organilsasil untuk mencegah 

perillaku oportunilstilk manajer dan mendukung pengambillan keputusan perusahaan, 

yang bertujuan untuk menilngkatkan kilnerja keuangan.  

 Peneliltilan yang dillakukan oleh Setilawan dan Setiladil (2020) yang 

menunjukkan bahwa kepemillilkan ilnstiltusilonal berpengaruh posiltilf silgnilfilkan 

terhadap kilnerja. Sedangkan, peneliltilan yang dillakukan (Nilngsilh & Wuryanil, 2021) 

menunjukan bahwa kepemillilkan ilnstiltusilonal berpengaruh negatilf terhadap kilnerja 

keuangan. Dengan adanya kepemillilkan ilnstiltusilonal yang hasillnya berpengaruh 

posiltilf terhadap kilnerja keuangan akan menilngkatkan pengawasan kepada 

manajemen yang lebilh optilmal agar tildak terjadil kecurang yang bilsa 

mengakilbatkan kerugilan pada perusahaan. 
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Dewan komilsarils ilndependen dapat menilngkatkan fungsil pengawasan 

perusahaan. Dewan komilsarils ilndependen adalah komilsarils yang tildak mempunyail 

hubungan keluarga atau hubungan bilsnils dengan dilreksil atau pemegang saham 

(Tjelenil, 2013). Dengan adanya dewan komilsarils ilndependent maka kepentilngan 

pemegang saham mayoriltas dan milnoriltas tildak dilabailkan, karena dewan komilsarils 

ilndependen lebilh netral terhadap keputusan manajemen (Fillila, 2017). Komilsarils 

ilndependen dapat membantu perusahaan menghilndaril ancaman eksternal sehilngga 

dapat mempertahankan sumber dayanya agar lebilh menguntungkan, sehilngga dapat 

menilngkatkan kilnerja keuangannya (ROA). 

(Arfilta, 2023) menunjukkan bahwa dewan komilsarils berpengaruh posiltilf 

terhadap kilnerja keuangan. Sedangkan peneliltilan (Rahmatiln & Krilstantil, 2020) 

menunjukkan bahwa dewan komilsarils ilndependent berpengaruh negatilf terhadap 

kilnerja keuangan. Dewan komilsarils ilndependent yang hasillnya berpengaruh posiltilf 

terhadap kilnerja keuangan dapat mengawasil jalannya kegilatan perusahaan dan 

mencegah terjadilnya konflilk antara manajemen dan stakeholder.  

Faktor lailn yang dapat mempengaruhil kilnerja keuangan perusahaan adalah 

Ukuran perusahaan (Filrm Silze). Ukuran perusahaan (Filrm Silze) adalah suatu 

ukuran, skala atau varilabel yang menggambarkan besar kecillnya suatu perusahaan 

berdasarkan beberapa ketentuan sepertil total aset, nillail pasar saham, total 

pendapatan penjualan barang, dan lailnnya. Besar kecillnya perusahaan akan 

mempengaruhil kemampuan dalam menanggung rilsilko yang akan dilhadapilnya. 

Perusahaan yang besar berperan sebagail pemangku kepentilngan yang luas. Selailn 

iltu, perusahaan besar mempunyail sumber daya untuk menilngkatkan nillail 
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perusahaan karena mempunyail akses yang lebilh bailk terhadap sumber ilnformasil 

eksternal dilbandilngkan perusahaan kecill. Selailn iltu, perusahaan besar dapat 

memberilkan ilnformasil yang bailk untuk kepentilngan ilnvestor, karena lebilh 

dilperhatilkan oleh masyarakat artilnya semakiln mudah dan lebilh hatil-hatil untuk 

mendapatkan ilnformasil yang akan menilngkatkan kilnerja keuangan. Perusahaan 

besar juga mempunyail tanggung jawab yang besar pula (ILdawatil & Sudilartha, 

2013). 

Peneliltilan yang dillakukan Sayektil & Santoso, (2020) menyatakan bahwa 

ukuran perusahaan (Filrm Silze) berpengaruh posiltilf terhadap kilnerja keuangan 

perusahaan. Sedangkan, Tailbah & Failsal, (2020) ukuran perusahaan (Filrm Silze) 

berpengaruh negatilf terhadap kilnerja keuangan. Ukuran perusahaaan yang hasillnya 

berpengaruh posiltf terhadap kilnerja keuangan maka semakiln banyak pula ilnvestor 

yang ilngiln berilnvestasil terhadap perusahaan tersebut sehilngga semakiln besar pula 

perusahaan mendapatkan dana. 

Dalam peneliltilan ilnil replilkasil daril peneliltilan Setilawan & Setiladil, (2020) 

dalam menganalilsils pengaruh good corporate governance (GCG)  (terdilril daril 

kepemillilkan ilnstiltusilonal, dan komilsarils ilndependent) terhadap kilnerja keuangan, 

hasill pengujilan hilpotesils menunjukkan bahwa kepemillilkan ilnstiltusilonal 

berpengaruh posiltilf silgnilfilkan terhadap kilnerja keuangan, dan komilsarils 

ilndependent berpengaruh posiltilf silgnilfilkan terhadap kilnerja keuangan. Peneliltilan 

ilnil menggunakan objek perusahaan sektor barang konsumsil yang terdaftar dil BEI L 

perilode 2012-2018.  



6 

 

 
 

Melilhat daril hasill peneliltilan yang telah dillakukan oleh peneliltil terdahulu 

maka peneliltil akan melakukan peneliltilan mengenail good corporate governance 

(terdilril daril kepemillilkan ilnstiltuilsonal, dan komilsarils ilndependen) dan ukuran 

perusahaan (Filrm silze). Objek daril peneliltilan ilnil adalah perusahaan manufaktur 

subsector food and beverage terdaftar dil BEI L pada tahun 2020-2022. Alasan daril 

pemillilhan perusahaan perusahaan manufaktur subsector food and beverage, karena 

ilndustry manufaktur subsecktor food and beverage menghasillkan produk makanan 

dan milnuman yang sangat dilbutuhkan masyarakat, maka tilnggilnya permilntaan 

mempengaruhil laba yang optilmal. 

 

1.2 Perumusan Masalah  

Berdasarkan fenomena bilsnils dan research gap yang dilkemukakan dilatas 

diltemukan masalah, “masilh adanya ketildak konsilstenan temuan hasill peneliltilan 

mengenail pengaruh kepemillilkan ilnstiltusilonal, dewan komilsarils ilndependent dan 

ukuran perusahaan (Filrm silze) terhadap kilnerja keuangan tapil dilsatu silsil terdapat 

beberapa varilabel yang masilh konsilsten pada kilnerja keuangan. Oleh karena iltu, 

dapat dilrumuskan sebagail berilkut: “Bagailmana mengatasil kesenjangan peneliltilan 

mengenail pengaruh kepemillilkan ilnstiltusilonal, dewan komilsarils ilndependent dan 

ukuran perusahaan (Fi lrm silze) terhadap kilnerja keuangan?”. 
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1.3 Pertanyaan Penelitian 

Berdasarkan latar belakang peneliltilan, dapat dilsusun pertanyaan peneliltilan 

sebagail berilkut: 

1. Apakah kepemillilkan ilnstiltusilonal berpengaruh terhadap kilnerja keuangan? 

2. Apakah Dewan komilsarils ilndependent berpengaruh terhadap kilnerja 

keuangan? 

3. Apakah ukuran perusahaan (Filrm Silze) berpengaruh terhadap kilnerja 

keuangan? 

 

1.4 Tujuan Masalah 

Berdasarkan perumusan masalah yang telah dilurailkan dilatas, maka tujuan 

peneliltilan ilnil diljelaskan sebagail berilkut: 

1. Mengujil pengaruh kepemillilkan ilnstiltuilsilonal terhadap kilnerja keuangan. 

2. Mengujil pengaruh Dewan komilsarils ilndependen terhadap kilnerja keuangan. 

3. Mengujil pengaruh ukuran (Filrm Silze) perusahaan terhadap kilnerja 

keuangan. 

 

1.5 Manfaat Penelitian  

Peneliltilan ilnil dilharapkan dapat memberilkan manfaat antara lailn: 

1. Manfaat Teoriltils  

Peneliltilan ilnil dilharapkan dapat diljadilkan sebagail lilteratur dan juga sebagail 

referensil pada peneliltilan selanjutnya. Selailn iltu dengan adanya peneliltilan 

ilnil dilharapkan dapat menambah pengetahuan bagil pembaca mengenail 
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kepemillilkan ilnstiltusilonal, dewan komilsarils ilndependent, dan ukuran 

perusahaan (Fi lrm Silze) terhadap kilnerja keuangan. 

 

2. Manfaat praktils  

a. Bagil peneliltil 

Memberilkan wawasan baru terutama mengenail kepemillilkan 

ilnstiltusilonal, dewan komilsarils ilndependent dan ukuran perusahaan 

(Filrm Silze) terhadap kilnerja keuangan pada perusahaan manufaktur 

subsector food and beverage. 

b. Bagil ilnvestor   

Peneliltilan ilnil dilharapkan dapat dilgunakan sebagail bahan 

pertilmbangan dalam melakukan ilnvestasil dan sebagail bahan 

referensil dalam memahamil kondilsil keuangan perusahaan. 

c. Bagil perusahaan  

Hasill peneliltilan ilnil mampu memberilkan pertilmbangan dalam 

pengambillan keputusan mengenail aspek-aspek yang menyebabkan 

kesalahan dalam kilnerja keuangan perusahaan yang sesungguhnya. 

d. Bagil akademilsil  

Hasill daril peneliltilan ilnil dapat dilgunakan acuan untuk melakukan 

peneliltilan yang selanjutnya serta dapat memberilkan referensil baru 

terhadap pengujilan model yang telah dilsesuailkan dengan kondilsil 

serta pengembangan yang terbaru. 
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BAB II 

KAJIAN PUSTAKA 

 

2.1 Landasan Teori 

2.1.1 Teori Keagenan (Agency Teory) 

Teoril keagenan merupakan teoril yang menjelaskan hubungan kontraktual 

antara pilhak yang memberil delegasil yailtu prilnsilpal (pemillilk atau pemegang saham) 

daln pilhalk ya lng menerilmal delegalsil yaliltu algen (dilreksil altalu malnaljemen). Teoril 

kealgenaln berfokus paldal penentualn kontralk yalng dalpalt mempenga lruhil hubunga ln 

alntalral prilnsilpall daln algen (Sutedil, 2016). Jensen daln Mecklilng (1976) berpendalpalt 

Hubungaln kealgenaln muncul aldalnyal sualtu kontralk alntalral pemillilk (prilnsilpall) daln 

pengelolal (algen) yalng mempunyalil kemalmpualn profesilonall untuk melalkuka ln 

pekerjalaln altals prilbaldil altalu perusalhala ln. 

Teoril kealgenaln menjelalskaln hubungaln alntalral pemillilk (prilncilpall) daln 

malnaljer (algen). Menurut Scott (2015), teoril kealgenaln merupalkaln kontralk yalng 

memotilvalsil algen untuk bertilndalk altals nalmal prilnsilpall ketilkal kepentilngaln algen 

bertentalngaln dengaln kepentilngaln prilnsilpall.  Hubungaln alntalral pemillilk perusa lhaln 

daln pengelolal dalpalt menilmbulkaln alsilmetril ilnformalsil. ILnformalsil yalng alsilmetrils 

menyeba lbkaln menurunnya l sallalh saltu prilnsilp taltal kelolal perusalhalaln, yaliltu 

tralnspalralnsil kilnerjal keualngaln kepaldal pemillilk perusalhalaln. 

Untuk menguralngil konflilk altalu ma lsallalh kealgenaln, dilperlukaln aldalnya l 

mekalnilsme pengalwalsaln dallalm mengelolal perusalhalaln. Sallalh saltu mekalnilsme yalng 

dilgunalkaln aldallalh good corporalte governalnce (GCG). Good Corporalte 
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Governalnce (GCG) aldallalh sualtu silstem yalng memberilkaln pedomaln daln prilnsilp 

untuk mendalmalilkaln berbalgalil kepentilngaln, termalsuk kepentilngaln malnaljer daln 

pemega lng salhalm. Taltal kelolal perusalhalaln yalng balilk mengha lralpkaln algen bertilnda lk 

sesualil dengaln kepentilngaln pemillilk, khususnyal menilngkaltkaln keuntunga ln 

perusalhalaln sehilnggal kilnerjal perusalhalaln menilngkalt. Pengalwalsaln daln pengendallila ln 

halrus dillalkukaln sela lmal pengelolalaln perusalhalaln untuk menghilndalril alsilmetril 

ilnformalsil untuk memalstilkaln pengelolalaln perusalhalaln dillalkukaln secalral efektilf daln 

sesualil dengaln peralturaln daln pralktilk yalng berlalku. 

Teoril kealgenaln menyaltalkaln balhwa l hubungaln alntalral pemillilk perusalhala ln 

daln pengelolal perusalhalaln alkaln mendelegalsilkaln wewenalng pengelolalaln kepalda l 

pengelolal perusa lhalaln. Teoril kealgenaln jugal menjelalskaln balgalilmalnal perillalku 

pemillilk kepentilngaln yalng berbedal dallalm sualtu perusalhalaln mempunyalil malnfalalt 

yalng berbedal pulal. Nalmun, teoril kealgenaln aldallalh prilnsilp dalsa lr yalng dilgunalka ln 

untuk memecalhkaln daln menjela lskaln malsalla lh yalng berkaliltaln dengaln pemillilk da ln 

malnaljer perusalhalaln. 

 

2.2 Variabel Penelitian  

2.2.1 Kinerja Keuangan 

Kilnerjal keualngaln merupalkaln halsill kerjal da lril beberalpal balgilaln sualtu 

Perusalhalaln yalng dalpalt dillilhalt dalril posilsil keualngalnnyal selalmal perilode walktu 

tertentu dallalm hall keualngaln, allokalsil modall, kealmalnaln modall, lilkuildiltals, da ln 

profiltalbilliltals perusalhalaln. Kilnerjal keualngaln merupalkaln permalsallalhaln yalng 

kompleks kalrenal menyalngkut efilsilensil penggunalaln modall daln efilsilensil operalsilona ll 
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perusalhalaln. Lalporaln keualngaln yalng dilkelualrkaln secalral berkallal alkaln memberilka ln 

galmbalraln mengenalil posilsilnyal keualngaln perusalhala ln. ILnformalsil dallalm la lporaln 

keualngaln alkaln dilgunalkaln oleh pilhalk-pilhalk tertentu sepertil ilnvestor, krediltor, 

dilreksil, callon krediltor, pegalwalil, pemerilntalh daln malsyalralkalt, malsilng-malsilng 

mempunyalil tujualn berbedal (Kalsmilr, 2009). Oleh kalrenal iltu, untuk mengevallualsil 

halsill dilperlukaln pengukuraln tertentu, khususnya l ralsilo. Ralsilo aldallalh alngkal yalng 

mewalkillil hubungaln alntalr dual daltal keualngaln perusalha laln. 

Kilnerjal keualngaln dalpalt dilukur dengaln mengalnallilsils la lporaln keualnga ln, 

yaliltu dengaln melilhalt ralsilo keualngaln. Malrgiln keuntungaln yalng terukur kalpalsiltals 

sualtu perusalhalaln melalluil alset yalng dilmillilkilnya l dilgalmbalrkaln dengaln ROAL (Return 

on ALsset). 

 

2.2.2 Kepemilikan Institusional  

Menurut (Chrilstella l & Osesogal, 2019), kepemillilkaln ilnstiltusilonall aldallalh 

kepemillilkaln salhalm ya lng beraldal paldal Lembalgal alsuralnsil, perusalhalaln ilnvestalsil daln 

ilnstiltusil laliln. Kepemillilkaln ilnstiltusilonall dilgunalkaln untuk memilnilmallkaln konflilk 

kealgenaln terjaldil alntalral malnaljer daln pemegalng salhalm. Pilhalk kepemillilka ln 

ilnstiltusilonall dilpercalyal untuk mengalwalsil ilnstiltusil (perusalhalaln) secalral professilona ll 

sehilnggal dalpalt membualt keputusaln yalng tepalt untuk perusalha laln. Dengaln fungsil 

pemalntalualn, kepemillilkaln ilnstiltusilonall mungkiln menjaldil sallalh saltu falktornya l 

mempengalruhil kilnerjal perusalhalaln. 

 



12 

 

 
 

Keuntungaln aldalnyal kepemillilkaln ilnstiltusilonall paldal sualtu perusalhalaln aldallalh 

dalpalt mengalnallilsils ilnformalsil secalral profesilonall algalr dalpalt tersalmpalilkaln denga ln 

tepalt. Selaliln iltu, dengaln kepemillilkaln ilnstiltusilonall dalpalt memberilkaln motilvalsil 

besalr balgil perusalhalaln. Semalkiln tilnggil tilngkalt kepemillilkaln ilnstiltusilonall malka l 

semalkiln besalr tilngkalt pengalwalsaln oleh ilnvestor sehilnggal dalpalt memilnilmallilsilr 

tilndalkaln curalng yalng dillalkukaln malnaljemen dengaln mengutalmalkaln keuntunga ln 

prilbaldil. Semalkiln besalr kepemillilka ln ilnstiltusilonall, semalkiln besalr kekualtaln sualra l 

untuk mengoptilmallka ln nillalil keualngaln perusalhalaln. 

 

2.2.3 Dewan Komisaris Independen   

Dewaln komilsalrils ilndependent memillilkil peralnaln pentilng dallalm perusalha laln, 

terutalmal dallalm peneralpa ln good corporalte governalnce. Dewaln komilsalrils 

ilndependent merupalkaln ilntil dallalm peneralpa ln good corporalte governalnce daln 

berperaln dallalm mengalwalsil alktilviltals dallalm perusalhalaln. Pengalwalsaln yalng 

dillalkukaln oleh dewaln komilsalrils melilputil penga lwalsaln terhaldalp malnaljemen dalla lm 

pengelolalaln perusalhalaln sertal pengalwalsaln terhaldalp talnggung jalwalb perusalhala ln 

(Komilte Nalsilonall Kebiljalkaln Governalnce (KNKG), 2006). 

Menurut (Komilte Nalsilonall Kebiljalkaln Governalnsil, 2021), Dewaln komilsalrils 

ilndependent dallalm tugalsnyal halrus memillilkil prilnsilp yaliltu: Dewaln Komilsalrils halrus 

mengalmbill keputusaln secalral efektilf daln malmpu beroperalsil secalral ilndependent, 

alnggotal dewaln komilsalrils halrus menunjukkaln ilntegriltals yalng tilnggil daln bekerja l 

secalral profesilonall untuk mencalpalil keberhalsillaln daln fokus paldal pema lngku 

kepentilngaln perusalhalaln, daln dewaln komilsalrils halrus bertilndalk sebalgalil pengalwa ls 
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daln memberilka ln nalsilhalt, termalsuk tilndalkaln perbalilkaln daln pencegalhaln,  termalsuk 

pemberhentilaln sementalral.  

Denga ln aldalnyal dewaln komilsalrils ilndependent paldal perusalhalaln alkaln 

menguralngil kecuralngaln dallalm pelalporaln keualngaln sertal dalpalt menilngkaltka ln 

efektilviltals pengalwalsaln daln kualliltals dalril lalporaln keualngaln. 

  

2.2.4 Ukuran Perusahaan  

Menurut Rilyalnto (2013), ukuraln perusalhalaln (filrm silze) aldallalh besalr 

kecillnyal perusa lhalaln dillilhalt dalril totall penjuallaln, nillalil salha lm daln totall alset yalng 

dilmillilkil perusalhalaln tersebut. Ukuraln perusalhalaln merupalkaln galmbalraln besalr 

kecillnyal perusa lhalaln yalng diltentukaln oleh ukuraln nomilnallnya l. Pengelompokaln 

perusalhalaln tersebut dildalsalrkaln paldal ukuraln operalsil yalng kemudilaln dalpalt diljaldilka ln 

valrilalbel oleh ilnvestor untuk mengalmbill keputusaln.  

Ukuraln perusalhalaln merupalkaln galmbalraln besalr kecillnyal perusalhalaln yalng 

dilildentilfilkalsil berdalsalrkaln skallal nomilnall. Pengelompokaln perusalhala ln dildalsalrkaln 

paldal skallal operalsil yalng kemudilaln dalpalt dilgunalka ln  oleh  ilnvestor  sebalgalil valrilalbel 

dallalm pengalmbilla ln keputusaln (I Lbralhilm & ALdilb, 2018). Perusalhalaln yalng memillilkil 

ukuraln perusalhalaln yalng besa lr alkaln mempengalruhil keuntungaln perusalhalaln.  
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2.3 Penelitian Terdahulu  

ALdalpun halsill-halsill peneliltila ln sebelumnyal mengenalil topilk yalng berkaliltaln 

dengaln peneliltilaln ilnil dalpalt dillilhalt dallalm talbel berilkut: 

Tabel 2.1 Penelitian Terdahulu 

 

No Nalma l 

Peneliltil 

Judul 

Peneliltilaln 

Valrilalbel 

Peneliltilaln 

Halsill Temualn 

1. (Kalrtilnil et 

all., 2020) 

Pengalruh 

Mekalnilsme 

Taltal Kelolal 

Perusalhalaln 

Terhaldalp 

Kilnerjal 

Keua lngaln  

Valrilalbel 

Dependen: 

Kilnerjal 

Keua lngaln  

Valrilalbel 

I Lndependen: 

Good 

Corporalte 

Governalnce 

- Halsill peneliltilaln 

menunjukkaln balhwal 

kepemillilkaln Ma lnaljerilall 

berpengalruh posiltilf daln 

silgnilfilkaln terhaldalp Kilnerjal 

Keua lngaln. 

- Halsill peneliltilaln 

menunjukkaln balhwal dewaln 

komilsa lrils I Lndependen 

berpengalruh posiltilf daln 

silgnilfilkaln terhaldalp Kilnerjal 

Keua lngaln. 

- Halsill peneliltilaln 

menunjukkaln balhwal dewaln 

dilreksil berpengalruh posiltilf 

daln silgnilfilkaln terhaldalp 

kilnerjal keualngaln. 

- Halsill peneliltilaln 

menunjukkaln balhwal komilte 

aludilt berpengalruh posiltilf 

daln silgnilfilkaln terhaldalp 

kilnerjal keualngaln. 

 

2. (Sutrilsno, 

2022) 

 

Pengalruh 

ukuraln 

perusalhalaln, 

umur 

perusalhalaln, 

kepemillilkaln 

ilnstiltusilonall, 

daln 

kepemillilkaln 

malnaljerilall 

terhaldalp 

kilnerjal 

Valrilalbel 

Dependen: 

Kilnerjal 

Keua lngaln  

 

Valrilalbel 

I Lndependen:  

Ukuraln 

Perusalhalaln, 

Umur 

Perusalhalaln, 

Kepemillilkaln 

I Lnstiltusilonall, 

-Halsill peneliltilaln 

menunjukkaln balhwal ukuraln 

perusalhalaln berpengalruh 

posiltilf terhaldalp ROAL. 

 

- Halsill peneliltilaln 

menunjukkaln balhwal umur 

perusalhalaln tildalk 

berpengalruh terhaldalp ROAL. 

 

- Halsill peneliltilaln 

menunjukkaln balhwal 

kepemillilkaln ilnstiltusilonall 
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keualngaln 

(ROAL). 

daln 

Kepemillilkaln 

Malnaljerilall. 

berpengalruh posiltilf terhaldalp 

ROAL. 

 

- Halsill peneliltilaln 

menunjukkaln balhwal 

kepemillilkaln malnaljerilall 

berpengalruh posiltilf terhaldalp 

ROAL. 

 

3. (Sofil’alh & 

ALmalnalh, 

2019) 

Pengalruh 

ralsilo 

profiltalbilliltals 

daln good 

corporalte 

governalnce 

terhaldalp 

kilnerjal 

keualngaln 

(CALR) 

perusalhalaln 

perbalnkaln 

Valrilalbel 

Dependen: 

Kilnerjal 

keualngaln 

perbalnkaln 

(CALR) 

 

Valrilalbel 

I Lndependen: 

Profiltalbilliltals 

daln good 

corporalte 

governalnce 

- Halsill peneliltilaln 

menunjukkaln balhwal Return 

on ALsset berpengalruh posiltilf 

terhaldalp Calpiltall ALdequalcy 

Raltilo. 

 

- Halsill peneliltilaln 

menunjukkaln balhwal 

kepemillilkaln I Lnstiltusilonall 

berpengalruh posiltilf 

terhaldalp Calpiltall ALdequalcy 

Raltilo. 

4. (Septilalno 

& 

Mulya ldil, 

2021) 

Pengalruh 

lilkuildiltals daln 

ukuraln 

perusalhalaln 

terhaldalp 

kilnerjal 

keualngaln 

paldal 

perusalhalaln 

otomotilf yalng 

terdalftalr dil 

bursal efek 

I Lndonesilal  

 

Valrilalbel 

Dependen: 

Kilnerjal 

Keua lngaln. 

 

Valrilalbel 

I Lndependen: 

Lilkuildiltals 

daln ukuraln 

perusalhalaln 

- Halsill peneliltilaln ilnil 

menunjukkaln balhwal 

lilkuildiltals berpengalruh 

negaltilf terhaldalp kilnerjal 

keualngaln. 

 

- Balhwal ukuraln perusalhalaln 

tildalk berpengalruh terhaldalp 

kilnerjal keualngaln 

5. (ALilsya lh et 

all., 2023) 

Pengalruh 

dewaln 

dilreksil, 

dewaln 

komilsa lrils, 

komilsa lrils 

ilndependent, 

komilte aludilt, 

kepemillilkaln 

malnaljerilall, 

Valrilalbel 

Dependen: 

Kilnerjal 

keualngaln 

perusalhalaln 

 

Valrilalbel 

I Lndependen: 

dewaln 

dilreksil, 

- Halsill peneliltilaln 

menunjukkaln balhwal dewaln 

dilreksil tildalk berpenga lruh 

terhaldalp kilnerjal 

keualngaln. 

 

- Halsill peneliltilaln 

menunjukkaln balhwal besalr 

altalu kecill ukuraln dewaln 
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daln 

kepemillilkaln 

ilnstiltusilonall 

terhaldalp 

kilnerjal 

keualngaln  

dewaln 

komilsa lrils, 

komilsa lrils 

ilndependent, 

komilte aludilt, 

kepemillilkaln 

malnaljerilall, 

daln 

kepemillilkaln 

ilnstiltusilonall 

komilsa lrils tildalk berpengalruh 

terhaldalp 

kilnerjal keualngaln.  

 

- Halsill peneliltilaln 

menunjukkaln balhwal 

kepemillilkaln malnaljerilall tildalk 

berpengalruh terhaldalp 

kilnerjal keualngaln. 

 

- Halsill peneliltilaln 

menunjukkaln balhwal 

kepemillilkaln ilnstiltusilonall 

tildalk berpengalruh terhaldalp 

kilnerjal keualngaln. 

 

6. (Setilalwaln 

& Setilaldil, 

2020) 

Pengalruh 

good 

corporalte 

governalnce 

terhaldalp 

kilnerjal 

keualngaln 

(ROAL) 

Paldal sektor 

balralng 

konsumsil dil 

BEI L 

Valrilalbel 

Dependen: 

Kilnerjal 

keualngaln 

(ROAL) 

 

Valrilalbel 

I Lndependen:  

Good 

corporalte 

governalnce 

- Halsill peneliltilaln 

menunjukkaln balhwal 

kepemillilkaln ilnstiltusilonall 

berpengalruh posiltilf 

silgnilfilkaln terhaldalp return on 

alssets. 

 

- Halsill peneliltilaln 

menunjukkaln balhwal dewaln 

komilsa lrils ilndependent 

berpengalruh negaltilf 

silgnilfilkaln terhaldalp return on 

alsssets. 

 

7. (ILchmalhtul 

et all., 

2023) 

Peraln good 

corporalte 

governalnce 

dallalm 

menilngkaltkaln 

kilnerjal 

keualngaln 

sektor 

pertalmbalngaln 

yalng terdalftalr 

dil beil talhun 

2017-2019 

Valrilalbel 

Dependen: 

Kilnerjal 

keualngaln 

perusalhalaln 

 

Valrilalbel 

I Lndependen: 

Kepemillilkaln 

malnaljerilall, 

Kepemillilkaln 

ilnstiltusilonall, 

dewaln 

komilsa lrils 

ilndependent, 

- Halsill peneliltilaln 

menunjukkaln balhwal 

kepemillilkaln malnaljerilall 

berpengalruh terhaldalp 

kilnerjal keualngaln (ROAL). 

 

- Halsill peneliltilaln 

menunjukkaln balhwal dewaln 

komilsa lrils ilndependent tildalk 

berpengalruh terhaldalp 

kilnerjal keualngaln (ROAL). 

 

- Halsill peneliltilaln 

menunjukkaln balhwal komilte 

aludilt tildalk berpengalruh 
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daln komilte 

aludilt 

terhaldalp kilnerjal keualngaln 

(ROAL)  

 

8. (Lutfilalnal 

& 

Hermalnto, 

2021) 

 

Pengalruh 

profiltalbilliltals, 

leveralge, daln 

ukuraln 

perusalhalaln 

terhaldalp 

kilnerjal 

keualngaln 

 

Valrilalbel 

Dependen: 

Kilnerjal 

keualngaln 

 

Valrilalbel 

I Lndependen: 

profiltalbilliltals, 

leveralge, daln 

ukuraln 

perusalhalaln 

- Halsill peneliltilaln 

menunjukkaln balhwal 

Profiltalbilliltals berpengalruh 

posiltilf terhaldalp kilnerjal 

keualngaln. 

 

- Halsill peneliltilaln 

menunjukkaln balhwal 

Leveralge tildalk berpegalruh 

terhaldalp kilnerjal keualngaln. 

 

- Halsill peneliltilaln 

menunjukkaln balhwal Ukuraln 

Perusalhalaln tildalk 

berpenalgruh terhaldalp 

kilnerjal keualngaln. 

9. (Jessilcal & 

Trilyalnil, 

2022) 

 

Pengalruh 

struktur 

modall, 

lilkuildiltals, 

ukuraln 

perusalhalaln 

daln umur 

perusalhalaln 

terhaldalp 

kilnerjal 

keualngaln  

Valrilalbel 

Dependen: 

Kilnerjal 

keualngaln  

Valrilalbel 

I Lndependen: 

Struktur 

modall, 

lilkuildiltals, 

ukuraln 

perusalhalaln 

daln umur 

perusalhalaln 

- Halsill peneliltilaln 

menunjukkaln balhwal stuktur 

modall berpengalruh negaltilve 

silgnilfilkaln terhaldalp kilnerjal 

keualngaln. 

- Halsill peneliltilaln 

menunjukkaln balhwal 

lilkuildiltals berpengalruh 

posiltilf terhaldalp kilnerjal 

keualngaln 

 

- Halsill peneliltilaln 

menunjukkaln balhwal. ukuraln 

perusalhalaln berpengalruh 

posiltilf terhaldalp kilnerjal 

keualngaln. 

 

- Halsill peneliltilaln 

menunjukkaln balhwal umur 

perusalhalaln berpengalruh 

posiltilf terhaldalp kilnerjal 

keualngaln.  
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2.4 Pengembangan Hipotesis  

2.4.1 Pengaruh Kepemilikan Institusional terhadap Kinerja Keuangan 

Kepemillilkaln ilnstiltusilonall mempunyalil pengalruh terhaldalp kilnerjal keualngaln 

perusalhalaln. Kepemillilkaln kepemillilkaln aldallalh kepemillilkaln salhalm oleh lembalga l 

keualngaln, tilnggilnyal tilngkalt kepemillilkaln ilnstiltusilona ll menyebalbkaln upalya l 

pemalntalualn ya lng lebilh besalr oleh pilhalk ilnvestor ilnstiltusil sehilngga l, dalpalt 

menilngkaltkaln kilnerjal keualngaln (Eralwaltil daln Walhyunil, 2019). 

Dalla lm algency teoril, algen yalng dilmalksud aldallalh malnaljemen perusalhalaln 

yalng diltugalskaln oleh prilncilple untuk mengalwalsil perusalhalaln, prilncilple merupalka ln 

pemillilk salhalm perusalhalaln salla lh saltunyal yaliltu kepemillilkaln ilnstiltusilonall. Semalkiln 

besalr proporsil kepemillilkaln ilnstiltusilonall dallalm sualtu perusalhalaln, semalkiln besalr 

kekualtaln sualral daln dorongaln dalril ilnstiltusil keualngaln tersebut untuk mengalwalsil 

malnaljemen sehilnggal dalpalt memberilkaln lebilh balnyalk dorongaln balgil malnaljemen 

untuk mengoptilmallkaln kilnerjal keualngalnnyal. Semalkiln tilnggil persentalse salha lm 

yalng dilperoleh ilnvestor ilnstiltusilonall, malkal upalyal pengalwalsa ln alkaln sema lkiln efektilf 

kalrenal dalpalt mengendallilkaln perillalku opportunilstilc dillalkukaln oleh malnaljer.  Sesua lil 

peneliltilaln yalng dillalkuka ln Sofil’alh & ALmalnalh (2019), Sembilrilng (2020) daln 

Nilngsilh & Wuryalnil (2021) kepemillilkaln ilnstiltusilonall berpengalruh posiltilf terhaldalp 

kilnerjal keualngaln. Berdalsalrkaln uralilaln dilaltals malkal hilpotesils dallalm peneliltilaln ilnil 

aldallalh: 

H1: Kepemillilkaln I Lnstiltusilonall berpengalruh posiltilf paldal kilnerjal keualngaln. 
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2.4.2 Pengaruh Dewan Komisaris Independen terhadap Kinerja Keuangan 

Dewaln komilsalrils ilndependent merupalkaln balgilaln dalril good corporalte 

governalnce. Dewaln Komilsalrils merupalkaln mekalnilsme pengendallilaln ilnternall ya lng 

bertalnggung jalwalb mengalwalsil alktilviltals malna ljemen. Dewaln Komilsalrils 

bertalnggung jalwalb untuk memalstilkaln balhwal perusalhalaln meneralpkaln good 

corporalte governalnce. Komilsalrils ilndependent dalpalt menilngkaltkaln pengalwalsa ln 

perusalhalaln, daln kehaldilraln dewaln komilsalrils ilndependent dalpalt memilnilmallka ln 

malsallalh kealgenaln. Fungsil dewaln komilsalrils ilnependen aldallalh berbertalnggung 

jalwa lb untuk memalntalu kualliltals ilnformalsil dallalm la lporaln keualngaln (KNKG, 2006). 

Berdalsalrkaln teoril kealgenaln, keberaldalaln dewaln komilsalrils ilndependent 

dalpalt menguralngil terjaldilnyal malsallalh kealgenaln alntalral malnaljemen daln pemegalng 

salhalm. Dengaln aldalnya l pengalwalsaln yalng dillalkukaln oleh dewaln komilsalrils 

ilndependent alkaln berdalmpalk paldal kilnerjal perusalhalaln yalng balilk daln dalpalt 

mewalkillil seluruh mekalnilsme ilnternall, termalsuk pengalwalsa ln malnaljemen tilngkalt 

altals. Sesualil denga ln peneliltilaln yalng dillalkukaln oleh Ralhmaltiln & Krilstalntil (2020), 

ALrfiltal (2023), daln (Praltilwil & Noegroho, 2022) mendalpaltkaln halsill balhwal komilsalrils 

ilndependen berpengalruh posiltilf terhaldalp kilnerjal keualngaln. Berdalsalrkaln Uralila ln dil 

altals malkal hilpotesils dallalm peneliltilaln ilnil aldallalh:  

H2: Dewaln Komilsalrils ilndependent berpengalruh posiltilf terhaldalp kilnerjal keua lngaln. 

 

2.4.3 Pengaruh Ukuran Persahaan Terhadap Kinerja Keuangan 

Ukuraln perusalhalaln merupalkaln ukuraln besalr kecillnyal perusalhalaln dalpa lt 

dillilhalt dengaln totall alsset, daln nillalil palsalr salha lm yalng dilmillilkil perusalhalaln (Filtril 
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Pralsetyorilnil, 2013). ALpalbillal sualtu perusalhalaln mempunyalil totall alset ya lng besalr 

malkal dalpalt dilsilmpulkaln balhwal perusalhalaln tersebut termalsuk perusalhalaln besalr. 

Perusalhalaln besalr dilalnggalp relaltilf stalbill daln malmpu menghalsillkaln keuntunga ln 

yalng cukup tilnggil. Semalkiln besalr alsetnyal, semalkiln balnyalk pulal perhaltilaln lebilh 

dalril malsyalralkalt. Jilkal ukuraln perusalhalaln besalr malkal perusalhalaln alkaln lebilh berhaltil-

haltil dallalm mengelolal perusalha laln daln lalporaln keualnga lnnya l sehilnggal malnilpula lsil 

daln kecuralngaln dallalm operalsilonall perusalha laln alkaln berkuralng daln kilnerja l 

keualngaln perusalhalaln alkaln menilngkalt (Ernalwaltil daln Wildyalwaltil, 2015). 

Menurut teoril kealgenaln, ukuraln perusalhala ln berpengalruhil terhaldalp kilnerja l 

keualngaln perusalhalaln. Perusalhala ln yalng berukuraln besalr memillilkil pemegalng 

kepentilngaln yalng luals, sehilnggal berbalgalil kebiljalkaln perusalhalaln besalr alkaln 

berdalmpalk paldal kepentilngaln publilk yalng lebilh besalr dilbalndilngkaln perusalhala ln 

kecill. Perusalhalaln besalr lebilh balnyalk memillilkil algen (malnaljer) yalng mengelola l 

operalsil perusalhalaln yalng dalpalt meyebalbkaln malsalla lh algensil daln dilperusalhalaln kecill 

malsallalh algensil lebilh sedilkilt kalrenal memillilkil algen (malnaljer) yalng sedilkilt. Jaldil, 

teoril algensil salngalt berpengalruh terhaldalp ukuraln perusalhalaln kalrenal dalpalt 

memilnilmallilsilr malsalla lh terjaldilnyal algen dengaln prilncilpall yalng dalpalt berpengalruh 

kilnerjal kualnga ln. Sesualil peneliltilaln yalng dilla lkukaln Salyektil & Salntoso (2020), 

Lutfilalna l & Hermalnto (2021) daln Salntoso & Junalenil (2022) mendalpaltkaln halsill 

balhwal ukuraln perusalhalaln berpengalruh posiltilf terhaldalp kilnerjal keualngaln. 

Berdalsalrkaln uralilaln dilaltals malkal hilpotesils dallalm peneliltilaln ilnil aldallalh: 

H3: Ukuraln perusa lhalaln berpengalruh posiltilf terhaldalp kilnerjal keualngaln. 
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2.5 Kerangka Pemikiran Teoritis 

Peneliltilaln ilnil alkaln mengujil valrila lbel ilndependent (kepemillilkaln ilnstiltusilonall, 

dewaln komilsa lrils ilndependent, daln Ukuraln Perusalhalaln) daln valrilalbel dependen 

kilnerjal keualngaln. 

 

                                                      H1 (+) 

 

 

             H2 (+) 

 

 

                   H3 (+) 

 

 

Gambar 2.1 Kerangka Pemikiran. 

Kepemillilkaln 

I Lnstiltusilonall  

Kilnerjal 

Keua lngaln 

Dewaln Komilsalrils 

I Lndependen 

Ukuraln Perusalhaln 
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BAB III 

METODE PENELITIAN 

 

3.1 Jenis Penelitian  

 Jenils peneliltilaln yalng dilgunalkaln paldal peneliltilaln ilnil aldallalh menggunalka ln 

pendekaltaln kualntiltaltilf, yaliltu pendekaltaln ya lng alnallilsilsnyal lebilh fokus paldal alngkal-

alngka l. Daltal yalng alkaln dilalnallilspun juga l berdalsalrkaln sumber terpercalyal dalla lm 

membualt daltalnyal. Tujualn dalril pendekaltaln ilnil yaliltu untuk mengujil hilpotesils alntalra l 

valrilalbel-valrilalbel yalng dilteliltil ya liltu kilnerjal keualngaln sebalgalil valrilalbel dependen 

daln kepemillilkaln ilnstiltusilonall, dewaln komilsalrils ilndependent daln ukura ln 

perusalhalaln (Filrm silze) sebalgalil valrilalbel ilndependent.  

 

3.2 Populasi dan Sampel 

3.2.1 Populasi  

 

Soegilyono (2019) mengemukalkaln balhwal populalsil aldallalh sualtu 

obyek/subyek yalng mempunya lil kualliltals daln kalralkterilstilk tertentu yalng diltetalpka ln 

oleh peneliltil untuk dilteliltil lallu dilbualt kesilmpulaln. Populalsil objek peneliltilaln ilnil 

aldallalh perusalhala ln malnufalktur paldal subsektor food alnd beveralge yalng terdalftalr dil 

Bursal efek I Lndonesilal (BEI L),  
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3.2.2 Sampel 

Metode pengalmbillaln salmpel paldal peneliltilaln ilnil menggunalkaln metode 

teknilk purposilve salmplilng yalng memenuhil krilterilal sebalgalil berilkut: 

1. Perusalhalaln Malnufa lktur subsector food alnd beveralge yalng terdalftalr dil 

Bursal Efek I Lndonesilal secalral berturut- turut paldal talhun 2020-2022. ALla lsa ln 

pemillilhaln sektor ilndustril food alnd beveralge aldallalh kalrenal salhalm tersebut 

merupalkaln salhalm-salhalm yalng pallilng talhaln dengaln krilsils moneter altalu 

ekonomil, dil balndilngkaln dengaln sektor laliln, kalrenal dallalm setilalp siltualsil 

alpalpun balilk kondilsil salalt krilsils malupun tildalk krilsils sebalgilaln produk 

malkalnaln daln milnuma ln tetalp dil butuhkaln. Sebalb produk ilnil merupalka ln 

kebutuhaln dalsalr untuk malsyalralkalt dil seluruh I Lndonesilal. 

2. Perusalhalaln Malnufalktur subsector food alnd beveralge yalng menggunalka ln 

maltal ualng rupilalh paldal talhun 2020-2022. ALlalsalnnyal kalrenal algalr 

memudalhkaln ilnterpretalsil dalril halsill peneliltilaln perusalhalaln multilna lsilona ll 

yalng beraldal dil ilndonesilal, sehilnggal menggunalkaln maltal ualng rupilalh.  

3. Perusalhalaln Malnufalktur subsektor food alnd beveralge yalng tildalk mengallalmil 

kerugilaln paldal talhun 2020-2022. ALlalsalnnyal kalrenal jilkal perusalhala ln tilda lk 

mengallalmil kerugilaln malkal, menunjukaln tilngkalt kesehaltaln keualnga ln 

perusalhalaln yalng balilk daln menilngka ltkaln nillalil perusalhalaln yalng dil milnaltil 

oleh ilnvestor.  
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3.3 Sumber dan Jenis Data  

Peneliltilaln ilnil dillalkukaln terhaldalp berbalgalil perusalha laln malnufalktur palda l 

sektor food alnd beveralge dil Bursal Efek I Lndonesilal perilode 2020-2022. BEIL (Bursal 

Efek I Lndonesilal) aldallalh tempalt perusalhalaln mempublilkalsilkaln la lporaln keualngaln 

perusalhalaln-perusalhalaln go publilc dil I Lndonesilal. Daltal yalng dilgunalkaln dalla lm 

peneliltilaln ilnil aldallalh Sumber daltal sekunder (lalporaln talhunaln) talhun 2020-2022 

dilperoleh mela lluil websilte resmil BEI L ( www.ildx.com). 

 

3.4 Metode Pengumpulan Data  

Metode pengumpula ln daltal yalng dilgunalkaln aldallalh metode dokumentalsil. 

Metode dokumentalsil yaliltu pengumpulaln daltal dengaln mencalril ilnformalsil dalla lm 

bentuk jurnall illmilalh, lilteraltur, buku referensil, kalralngaln illmilalh sertal sumber-sumber 

laliln yalng terpercalyal dallalm bentuk tulilsaln altalu dallalm formalt dilgiltall yalng releva ln 

daln berhubungaln dengaln objek yalng berkaliltaln dengaln malsallalh peneliltila ln. 

 

3.5 Definisi dan Pengukuran Variabel  

3.5.1 Variabel Dependen  

Valrilalbel dependen altalu terilkalt (dependen valrilalbel) merupalkaln valrilalbel 

yalng menjaldil alkilbalt kalrenal dilpengalruhil oleh valrilalbel lalilnnyal (Sugilyono, 2019). 

Silmbol untuk valrilalbel dependen aldallalh (Y). Valrilalbel dependen dallalm peneliltila ln 

ilnil aldallalh kilnerjal keualngaln. Kilnerjal keualngaln merupalkaln ha lsill yalng dilcalpalil oleh 

perusalhalaln dallalm sualtu perilode tertentu. Menurut (ALrdilllal & Putril, 2015) 

menyaltalkaln balhwal Kilnerjal keualngaln merupalkaln halsill dalril evallualsil terhalda lp 

http://www.idx.com/
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pekerjalaln yalng telalh selesalil dillalkukaln, halsill pekerjalaln tersebut dilbalndilngka ln 

dengaln krilterilal yalng telalh diltetalpkaln bersalma l. Paldal peneliltilaln ilnil kilnerjal keualngaln 

yalng dilgunalkaln aldallalh ROAL (Return on ALsset).  

ROAL (Return on ALsset) aldallalh ralsilo yalng dilpalkalil untuk mengukur 

kemalmpualn perusalhalaln untuk menghalsillkaln lalbal kalrenal paldal ralsilo tersebut 

mewalkillil altals seluruh alktilviltals paldal perusalhalaln. Menurut (Wiljalya l, 2019) ROAL 

altalu (Return on ALsset) merupalkaln perbalndilngaln alntalral lalbal bersilh dengaln totall 

alset. Ralsilo ilnil menunjukka ln beralpal besalr lalbal bersilh dilperoleh perusalhalaln billa l 

dilukur dalril nilla lil alsetnyal.  

 

3.5.2 Variabel Independen  

Valrilalbel ilndependen (valrilalbel bebals) merupalkaln valrila lbel yalng alkaln 

mempengalruhil daln menjaldil penyeba lb tilmbulnyal valrilalbel dependen (valrilalbel 

terilkalt) (Sugilyono, 2019). Valrilalbel ilndependen alkaln dillalmbalngkaln denga ln 

lalmbalng (X). Valrilalbel peneliltilaln ilnil aldallalh Good Corporalte Governalnce (GCG) 

yalng mengaltur mengenalil pengelolalaln, pendalnalaln, daln pengendallilaln perusalhala ln 

untuk menilngkaltkaln halrgal salhalm, untuk memualskaln palral pilhalk kepentilnga ln 

(stalkeholder), kalryalwaln perusalhalaln, ma lupun malsyalralkalt yalng terdalpalt palda l 

lilngkungaln sekiltalr. Good corporalte governalnce alkaln dilproksilkaln dengaln elemen 

kepemillilkaln ilnstiltusilonall (X1), dewaln komilsalrils ilndependen (X2), daln ukura ln 

perusalhalaln (X3) untuk mengukur secalral palstil lalbal / keuntungaln dalril perusalhala ln 

dallalm perilode tertentu. Dalril 3 valrilalbel dilaltals malsilh belum konsilsten berdalsalrka ln 

halsill peneliltilaln terdalhulu (resealch galp). 
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3.5.2.1 Kepemilikan Institusional  

 

Valrilalbel ilndependen yalng pertalmal aldallalh kepemillilkaln ilnstiltusilonall. 

Kepemillilkaln I Lnstiltusilonall aldallalh proporsil kepemillilkaln salhalm perusalhalaln oleh 

ilnvestor ilnstiltusilona ll non-balnk sepertil perusalhala ln alsuralnsil, dalnal pensilon, daln 

lembalgal besalr laliln yg mengelolal dalnal altals nalma l oralng laliln. Menurut (Shilen, 2006) 

kepemillilkaln ilnstiltusilonall merupalkaln kepemillilkaln salhalm yalng dilmillilkil oleh 

pemerilntalh, lembalgal keualngaln, lembalgal baldaln hukum, lemba lgal alsilng, dalna l 

perwallilaln, daln ilnstiltusil lalilnnyal paldal alkhilr talhun. Kepemillilkaln ilnstiltusilona ll dilukur 

sebalgalil perbalndilngaln alntalral jumlalh lemba lr salhalm yalng dilmillilkil ilnstiltusil terhalda lp 

totall salhalm yalng  beredalr (Wilralnaltal & Nugralhalntil, 2013).  

 

3.5.2.2 Dewan Komisaris Independen  

 

Valrilalbel ilndependen yalng kedual yaliltu Dewaln komilsalrils ilndependent. 

Dewaln Komilsalrils merupalkaln orgaln perusalhalaln yalng bertugals melalkuka ln 

pengendallilaln secalral umum altalu khusus sesualil peralturaln daln memberilkaln nalsilhalt 

kepaldal dilreksil. Komilsa lrils ilndependent merupalkaln pilhalk yalng tildalk mempunya lil 

alkses terhaldalp pralktilk-pralktilk yalng memfalsilliltalsil terjaldilnyal penyilmpalngaln altalu 

kecuralnga ln nalmun mempunya lil halk untuk mengumpulkaln ilnformalsil mengena lil 

keualngaln perusalhalaln. Proporsil komilsalrils ilndependen dalpalt menilngkaltkaln kilnerja l  

keualngaln sualtu perusalhalaln (Pralstiltil & Meilralnto, 2013). 
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3.5.2.3 Ukuran Perusahaan  

Ukuraln perusalhalaln merupalkaln ukuraln yalng dalpalt menentukaln besa lr 

kecillnyal sualtu usalhal, yalng dilbuktilkaln dengaln totall alset, totall pendalpaltaln, daln totall 

ekuiltals pemega lng salhalm. Sema lkiln besalr totall alset perusalhalaln malkal semalkiln besalr 

pulal skallal perusalha laln tersebut. Paldal peneliltilaln ilnil, totall alset yalng dilpillilh sebalgalil 

proksil valrilalbel a ldallalh ukuraln perusalhalaln kalrenal, totall alsset dallalm ukura ln 

perusalhalaln lebilh stalbill dilbalndilngkaln dengaln kalpiltallilsalsil palsalr daln penjualla ln 

kalrenal dalpalt dilpengalruhil oleh supply daln demalnd. Untuk totall alsset tilnggil malka l 

yalng dilgunalkaln logalriltmal nalturall untuk mengalntilsilpalsil (Rilyalnto, 2008). 

 

Tabel 3.1 Nama Variabel, Definisi operasional dan pengukuran variabel 

 
No Va lrila lbel Defilnilsil 

Opera lsilona ll 

ILndilka ltor  Ska lla l 

Pengukura ln  

1. Kepemi llilka ln 

ILnstiltusilona ll 

Kepemi llilka ln 

ilnstiltusilona ll 

merupa lka ln 

Kepemi llilka ln 

salha lm 

perusa lha laln ya lng 

dilmillilkil oleh 

ilnstiltusil ya lng 

umumnya l 

bertilnda lk 

seba lga lil pilha lk 

ya lng 

memoniltorilng 

perusa lha laln. 
Kepemi llilka ln 

salha lm oleh 

ilnstiltusil ya liltu  

perusa lha laln i ltu 

sendilril, reksa l 

da lna l, perusalha la ln 

sekurilta ls, 

alsuralnsil, da lna l 

 

 

KIL = 

 

𝐽𝑢𝑚𝑙𝑎ℎ 𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚 𝑦𝑎𝑛𝑔 𝑑𝑖𝑚𝑖𝑙𝑖𝑘𝑖 𝑖𝑛𝑠𝑡𝑖𝑡𝑢𝑠𝑖

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚 𝑏𝑒𝑟𝑒𝑑𝑎𝑟
𝑥100% 

 

Ralsilo 
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pensilun, ilnstiltusil 

keua lnga ln, da ln 

ya lya lsa ln. 

 

 

2. Dewa ln 

Komilsa lrils 

ilndependen  

Dewa ln  

komilsa lrils  

ilndependen  

merupa lka ln  

alnggota l dewa ln  

komilsa lrils ya lng  

memillilkil  

talnggung ja lwa lb  

untuk  

mendorong  

dilteralpka lnnnya l  

prilnsi lp taltal  

kelola l  

perusa lha laln ya lng  

balilk dilda lla lm  

perusa lha laln.  

DKIL = 

𝐽𝑢𝑚𝑙𝑎ℎ 𝐾𝑜𝑚𝑖𝑠𝑎𝑟𝑖𝑠 𝑖𝑛𝑑𝑒𝑝𝑒𝑛𝑑𝑒𝑛

𝐴𝑛𝑔𝑔𝑜𝑡𝑎 𝑑𝑒𝑤𝑎𝑛 𝑘𝑜𝑚𝑖𝑠𝑎𝑟𝑖𝑠
 

 

 

Ralsilo 

3. Ukura ln 

Perusalha la ln  

Ukura ln 

perusa lha laln 

(Filrm si lze) 

merupa lka ln 

ukurn ya lng 

da lpa lt 

dilkla lsilfilka lsilka ln 

menurut ukuraln 

perusa lha laln 

da lla lm berbalga li l 

ca lral sepertil tota ll 

alsset,tota ll 

penjua lla ln,ukuraln 

palnja lng,ha lrga l 

salha lm,da ln 

seba lga lilnya l. 

 

UP = Ln (loga lriltma l na lturall) Totall ALset 

 

Ralsilo 

4 Kilnerja l 

Keua lnga ln 

Return On ALsset 

(ROAL) alda lla lh  

untuk mengukur 

la lbal bersilh ya lng 

da lpa lt dilha lsillka ln 

sualtu perusalha la ln 

denga ln 

mengguna lka ln 

alset ya lng 

 

 

ROAL = 

𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑏𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡
𝑥100% 

 

Ralsilo 
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dilmillilkil 

perusa lha laln 

tersebut. 

 

3.6 Teknik Analisis  

Metode alnallilsils yalng dilgunalkaln dallalm peneliltilaln ilnil aldallalh alnallilsils regresil 

lilniler bergalndal. Menurut Sekalraln (2006) alnallilsils regresil lilniler bergalndal dilgunalkaln 

untuk mengetalhuil alpalkalh valrilalbel terilkalt daln valrilalbel bebals sallilng mempengalruhil. 

Selaliln iltu, dalla lm peneliltilaln ilnil dilgunalkaln ujil staltilstilk deskrilptilf untuk 

mendefilnilsilkaln valrilalbel. 

 

3.6.1 Statistik Deskriptif  

Staltilstilk deskrilptilf dallalm peneliltilaln ilnil a ldallalh bertujualn untuk 

mengelompokaln sejumla lh besalr daltal yalng tildalk terorgalnilsilr sedemilkilaln rupa l 

sehilnggal daltal yalng dilsaljilkaln mudalh dilpalha lmil, mudalh dilmengertil daln bermalnfalalt 

balgil pembalcal (Wildalrjono, 2015). Staltilstilk deskrilptilf memberilkaln walwalsaln tentalng 

sualtu daltal yalng dalpalt dillilhalt dengaln nillalil mealn, malksilmum, milnilmum, valrilaln, 

stalndalr, devilalsil daln sebalgalilnya l. Daltal staltilstilk deskrilptilf dilalmbill dalril valrilalbel 

peneliltilaln yaliltu kepemillilkaln ilnstiltusilonall, Dewaln komilsalrils ilndependent, daln 

ukuraln perusalhalaln (Fi lrm silze). 

 

3.6.2 Uji Asumsi Klasik 

Ujil alsumsil klalsilk merupalkaln ujil bertujualn untuk memberilka ln kepalstilaln 

balhwal persalmalaln regresil yalng dilhalsillkaln alkuralt, tildalk bila ls daln konsilsten. Ujil 

alsumsil klalsilk terdilril dalril ujil normalliltals, ujil multilkolilnealriltals, ujil alutokorelalsil, daln 
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ujil heterokedalstilsiltals. Ujil alsumsil klalsilk dillalkukaln untuk memalstilkaln balhwa l 

peneliltilaln ilnil bebals dalril multilkolilnealriltals, heteroskedalstilsiltals, daln alutokorelalsil 

sertal daltal yalng dilperoleh berdilstrilbusil normall. Jilkal iltu tildalk terjaldil 

multilkolilnealriltals, heteroskedalstilsiltals daln alutokorelalsil, malkal alsumsil klalsilk dalpalt 

terpenuhil daln alnallilsils regresil lilniler bergalndal dalpalt dilla lkukaln (Ghozallil, 2018). 

a) Uji Normalitas 

Ujil normalliltals merupalkaln pengujilaln yalng dillalkukaln untuk mengetalhuil 

alpalkalh daltal mengilkutil dilstrilbusil normall. Sualtu model regresil dilkaltalkaln balilk 

alpalbilla l bernilla lil resilduallnyal berdilstrilbusil normall altalu halmpilr normall. ALdal dual 

metode untuk melalkukalnnyal menentukaln alpalkalh resilduall mengilkutil dilstrilbusil 

normall, terutalmal dengaln a lnallilsils gralfilk daln alnallilsils staltilstilk (Ghozallil, 2016). 

Menurut Ghozallil (2018), krilterilal hilpotesils dilterilmal altalu diltolalk dallalm percobalaln 

normalliltalsnyal aldalla lh: 

1. Nillalil probalbilliltals ≥ α (0,05), malkal H0 dilterilmal daln beralrtil resildua ll 

terdilstrilbusil normall 

2. Nillalil probalbilliltals < α (0,05) malkal H0 diltolalk daln beralrtil resildua llnya l tilda lk 

dilstrilbusil normall. 

 

b) Uji Multikolinearitas  

Ujil multilkolilnealriltals dilgunalkaln untuk mengujil model regresil korelalsil alntalral 

saltu valrilalbel ilndependen dengaln valrilalbel ilndependen lalilnnyal. Model regresil yalng 

balilk sehalrusnyal tildalk menunjukkaln korelalsil alntalr valrilalbel lalilnnyal (Ghozallil, 2018). 

Untuk mengujil aldal tildalknyal multilkolilnea lriltals dallalm model regresil dalpalt dilalmaltil 
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dengaln menggunalkaln nillalil toleralnce daln nillalil valrilalnce ilnfla ltilon falktor (VI LF). Nilla lil 

valrilalnce ilnflaltilon (VI LF) ≤ 10 menunjukkaln tildalk aldalnyal multilkolilnealriltals, 

sedalngkaln jilkal nilla lil valrilalnce ilnflaltilon falktor (VILF) ≥ 10 malkal menunjukkaln aldalnya l 

multilkolilnealriltals. 

 

c) Uji Heteroskedastisitas 

Model regresil yalng balilk aldallalh model yalng homogen yalng dalpalt dilkaltalka ln 

tildalk heteroskedalstilsiltals (Ghozallil, 2018). Ujil heteroskedalstilsiltals bertujualnnya l 

untuk mengujil alpalkalh terdalpalt perbedalaln va lrilalns dalril resilduall saltu pengalmalta ln 

dengaln pengalmaltaln lalilnnyal dallalm model regresil. Ujil dillalkukaln untuk mendeteksil 

aldal altalu tildalknya l heteroskedalstilsiltals dalpalt dillalkukaln dengaln menggunalkaln ujil 

Glesjer dengaln meregresilkaln nillalil albsolut resilduallnyal. Hilpotesils yalng dilujil sebalga lil 

berilkut:  

1. H0: Tildalk terjaldil heterogeniltals paldal sebalraln daltal.  

2. H1: Terjaldil heterogeniltals paldal sebalraln daltal. 

Pedomaln dallalm pengalmbilaln kesilmpulaln yaliltu: 

1. ALpalbilla l nilla lil Probalbillilty > α (0,05), malkal terilmal H0 alrtilnyal tildalk alkaln terjaldil 

Heteroskedalstilsiltals dallalm dilstrilbusil daltal. 

2. Jilkal nillalil probalbilliltals < α (0,05), malkal H0 diltolalk, beralrtil hall tersebut terja ldil 

Heteroskedalstilsiltals dallalm dilstrilbusil daltal.  

 

d) Uji Autokorelasi 
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Pengujilaln koleralsil dilgunalkaln untuk mengujil alpalkalh model regresil lilniler alda l 

hubungaln alntalral kesallalhaln yalng membilngungkaln paldal perilode t daln kesallalha ln 

paldal perilode t-1 sebelumnyal (Ghozallil, 2018). Fenomenal alutokorela lsil terjaldil 

kalrenal pengalmaltaln berturut-turut sepalnjalng walktu menghubungkaln saltu 

pengalma ltaln dengaln penga lmaltaln lalilnnyal. Jilkal terjaldil alutokorelalsil malkal dilsebut 

malsallalh alutokorelalsil. Untuk mendeteksil aldal tildalknyal alutokorelalsil denga ln 

melalkukaln ujil Durbiln-Waltson (DW test) (Ghozallil, 2018). 

Tabel 3.2 Krilterilal Durbiln Waltson 

 

Hilpotesils Nol Keputusaln Jilkal 

Tildalk aldal alutokorelalsil posiltilf Tolalk  

Tildalk aldal alutokorelalsil posiltilf No Decilsilon 0 ≤ d ≤ dl 

Tildalk aldal alutokorelalsil negaltilve Tolalk 4 – dl ≤ d ≤ 4 

Tildalk aldal alutokorelalsil negaltilve No Decilsilon 4 – du ≤ d ≤ 4 – dl 

Tildalk aldal alutokorelalsil, posiltilf altalu negaltilve Tildalk Tolalk du ≤ d ≤ 4 – du 

 

3.6.3 Uji Regresi Linear Berganda  

ALna llilsils ujil regresil bergalndal bertujualn untuk mengetalhuil hubungaln alntalr 

valrilalbel dependen dengaln valrilalbel ilndependent alpalkalh memillilkil alralh posiltilf altalu 

negaltilve da ln alpalkalh kedualnya l sallilng mempengalruhil altalu tildalk. Pelalja lraln ilnil 

menggunalka ln persalmalaln model regresil khususnyal kilnerjal keualngaln sebalga lil 

valrilalbel dependen daln kepemillilkaln ilnstiltusilonall, dewaln komilsalrils ilndependent, 

daln ukuraln perusalhalaln sebalgalil valrilalbel ilndependen. Regresil bergalndal dilgunalka ln 

dallalm peneliltilaln ilnil salngalt bergunal untuk mempredilksil balgalilmalnal kondilsil valrilalbel 

terilkalt alkaln nalilk turunnyal valrilalbel dependen dengaln dual altalu lebilh va lrilalbel 

ilndependen (Erilyalnto, 2011). Rumus persalmalaln valrilalbel peneliltilaln ilnil aldalla lh:   

Y = al + 𝛽1𝑋1+𝛽2𝑋2+𝛽3𝑋3+𝜀 
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Keteralnga ln: 

Y: Kilnerja l Keualngaln 

al: Nillalil Konstalntal  

𝛽1−3: Koefilsilen Regresil  

X1: Kepemillilkaln I Lnstiltusilonall 

X2: Dewaln komilsalrils ilndependen 

X3: Ukuraln Perusalhala ln  

𝜀: Eror 

 

3.6.4 Uji Hipotesis  

3.6.4.1 Uji Koefisien Determinasi (R2) 

Menurut Ghozallil (2022: 147) koefilsilen determilnalsil (R²) dilgunalkaln untuk 

mengukur seberalpal jaluh kemalmpualn model dallalm meneralngkaln berbalgalil valrilalsil 

valrilalbel dependen Y yalng diljelalskaln oleh valrilalbel ilndependen. Nilla lil koefilsilen 

determilnalsil terdalpalt dil alntalral 0 daln 1 (0 ≤ R² ≤ 1). Semalkiln dekalt nillalil koefilsilen 

determilnalsil dengaln alngkal 1, sema lkiln balilk pulal model regresilnyal. Seballilknya l 

alpalbilla l semalkiln dekalt nillalil koefilsilen determilnalsil dengaln alngkal nol malkal model 

regresilnyal kuralng balilk. 

 

3.6.4.2 Uji (Uji F) 

Ujil F dillalkukaln dallalm peneliltilaln untuk mengujil valrilalbel ilndependen yalng 

dilmalsukaln dallalm model mempunya lil pengalruh secalral silmultaln altalu bebals terhaldalp 

valrilalbel dependen. Ujil F jugal menunjukka ln alpalkalh semual va lrilalbel ilndependen 

yalng dilmalsukkaln dallalm model alkaln mempunyalil pengalruh lalngsung dengaln 

valrilalbel dependen. Menurut (Ghozallil, 2018), Ujil F dilgunalkaln untuk mengujil 
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vallildiltals model regresil alpalkalh semual va lrilalbel ilndependen altalu tildalk. Toleralnsil 

yalng diltetalpkaln paldal peneliltilaln ilnil aldalla lh 5% (α = 0,05) dengaln baltalsaln: 

1. H0 dilterilmal alpalbilla l nillalil silgnilfilkaln F > 0,05 altalu tildalk aldal pengalruh 

alntalral kepemillilkaln ilnstiltusilonall, dewaln komilsalrils ilndependent, daln 

ukuraln perusalhalaln terhaldalp kilnerjal keualngaln secalral bersalmal. 

2. H0 diltolalk alpalbillal nilla lil silgnilfilkaln F < 0,05 altalu terdalpalt pengalruh alntalra l 

kepemillilkaln ilnstiltusilonall, dewaln komilsalrils ilndependent, daln ukura ln 

perusalhalaln terhaldalp kilnerjal keualngaln secalral bersalmal. 

 

3.6.4.3 Uji (Uji-t) 

hilpotesils dalpalt dillalkukaln dengaln menggunalkaln ujil-t (Ghozallil,2018). Ujil ilnil 

menunjukkaln seberalpal besalr saltu valrilalbel ilndependen menjelalska ln valrilalbel 

dependen secalral ilndilvilduall. Tilngkalt silgnilfilkalnsil yalng dilgunalkaln dallalm peneliltila ln 

ilnil sebesalr 0,05 (α = 0,05). Krilterilal pengujilaln ilnil aldallalh: 

1. Jilkal nillalil silgnilfilkalnsil t ≤ 0,05 malkal valrilalbel ilndependen pengalruh terhaldalp 

valrilalbel dependen. 

2. Jilkal nillalil silgnilfilkalnsil t > 0,05 malkal valrilalbel ilndependen tildalk berpengalruh 

terhaldalp valrilalbel dependen. 
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BAB IV 

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

 

4.1 Hasil Penelitian 

Populalsil dalla lm peneliltilaln ilnil aldallalh perusalhalaln food alnd beveralge yalng 

terdalftalr dil bursal efek I Lndonesilal (BEI L) paldal talhun 2020-2022. Peneliltilaln ilnil 

menggunalka ln daltal sekunder berupal lalporaln talhunaln (ALnnuall Report) yalng 

dilperoleh dalril Bursal Efek I Lndonesilal (BEI L). Daltal sekunder aldallalh daltal yalng 

dilkumpulkaln daln dilolalh oleh pengilntegralsil daltal prilmer melalluil tilnjalualn pustalka l 

dalril berbalgalil sumber yalng terlilbalt dallalm peneliltilaln ilnil. 

Populalsil peneliltila ln ilnil berjumlalh 38 perusalhalaln food alnd beveralge yalng 

terdalftalr dil siltus resmil Bursal Efek I Lndonesilal (BEI L) paldal talhun 2020 salmpalil denga ln 

talhun 2022. Talhun pengalmaltaln sela lmal 3 talhun dengaln menggunalkaln metode 

purposilve salmplilng. Metode purposilve salmplilng bertujualn untuk memperoleh 

salmpel ya lng representaltilf sesualil dengaln krilterilal yalng telalh diltentukaln. Terlilhalt 

paldal talble 4.1 dilketalhuil balhwal jumla lh perusalhalaln yalng aldal dil I Lndonesilal palda l 

talhun 2020-2022 yalng dalpalt menjaldil populalsil dallalm peneliltilaln ilnil aldallalh sebalga lil 

berilkut:  

 

 

 

 

 



36 
 

 
 

Tabel 4.1 Tahap Seleksi Sampel dengan Kriteria 

 

KETERANGAN JUMLAH 

Populalsil perusalhalaln subsektor food alnd beveralge yalng terdalftalr 

dil BEI L 2020-2022 

84 

Pengalmbillaln salmpel berdalsalrkaln krilterilal (purposilve salmplilng):   

1. Perusalhalaln Malnufalktur subsector food alnd beveralge yalng 

tildalk terdalftalr dil Bursal Efek I Lndonesilal secalral berturut- turut 

paldal talhun 2020-2022 

22 

2. Perusalhalaln Malnufalktur subsector food alnd beveralge yalng 

tildalk menggunalkaln maltal ualng rupilalh paldal talhun 2020-2022 

3 

3. Perusalhalaln Malnufalktur subsektor food alnd beveralge yalng 

mengallalmil kerugilaln paldal talhun 2020-2022  

21 

Totall Perusalhalaln 38 

Talhun pengalmaltaln 3 

Total sampel pengamatan  114 

Sumber: Daltal dilolalh penulils, 2024 

Berdalsalrkaln talbel tersebut terlilhalt balhwal jumlalh perusalhalaln yalng terdalftalr 

dil Bursal Efek I Lndonesilal (BEI L) paldal talhun 2020-2022 aldallalh sebalnya lk 84 

perusalhalaln. Daln dalril 84 perusalhalaln, 22 perusalhalaln tildalk terdalftalr dil Bursal Efek 

I Lndonesilal secalral berturut-turut, 3 perusalhalaln tilda lk menggunalka ln maltal ualng rupilalh, 

daln 21 perusalhala ln mengallalmil kerugilaln. Dengaln demilkilaln, 38 perusalhalaln dilpillilh 

untuk peneliltilaln ilnil. 
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4.2 Hasil Uji analisis Data 

4.2.1 Hasil Uji Analisis Statistik Deskriptif 

Talbel 4.2 memberilkaln galmbalraln staltilstilk deskrilptilf seluruh va lrilalbel dalla lm 

peneliltilaln ilnil. Nilla lil malksilmum mencermilnkaln nillalil terbesalr yalng diltemukaln dalla lm 

salmpel daltal. Seballilknyal, nillalil milnilmum aldallalh nillalil terkecill yalng tercaltalt dalla lm 

salmpel daltal. Raltal-raltal menunjukkaln raltal-raltal seluruhdaltal sualtu valrilalbel 

dilbalndilngkaln dengaln jumlalh totall daltal yalng tersedilal. Stalnda lr devilalsil aldallalh ukura ln 

yalng menjelalskaln sebalraln altalu valrilalsil daltal. Berilkut halsill alnallilsils staltilstilk deskrilptilf 

peneliltilaln ilnil. 

Tabel 4.2 Hasil Uji Analisis Statistik Deskriptif 

Descriptive Statistics 
 

 N Milnilmum Malxilmum Mealn Std. 

Devila ltilon 

KI L 86 .43 .97 .6871 .14737 

DKI L 86 .25 .50 .3636 .06793 

UP 86 13.77 30.73 21.6529 5.83000 

ROAL 86 .01 .68 .0850 .08932 

Vallild N 

(lilstwilse) 

86     

Sumber: Output SPSS,2024 

 

Berdalsalrkaln talble 4.2 dalpalt diljelalska ln menegnalil nillalil milnilmum, nilla lil 

malksilmum, nilla lil raltal-raltal (mealn), daln nilla lil stalndalr devilalsil dalril malsilng-malsilng 

valrilalbel sebalgilalil berilkut: 

1. Kilnerjal keualngaln 

Nillalil kilnerjal keualngaln sebalgalil valrilalbel dependen yalng dilproksilkaln 

dengaln return on alsset (ROAL). Roal paldal peneliltilaln ilnil memillilkil nilla lil 

terendalh (milnilmum) sebesalr 0,01 nilla lil tersebut dilmillilkil oleh perusalhalaln 

Buyung Poetral sembaldal Tbk paldal talhun 2021 nillalil milnilmum ilnil dilsebalbka ln 
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kalrenal nillalil roal cenderung kecill dilbalndilngkaln dengaln perusalhalaln laliln malka l 

mengallalmil kerugilaln sebesa lr 8.047.134 Sedalngkaln nillalil malxilmum sebesa lr 

0,68 yalng dilmillilkil oleh perusalhalaln ALstral algro lesaltalril Tbk paldal talhun 2021 

, hall tersebut terjaldil kalrenal perusalha ln tersebut memillilkil lalbal cukup besa lr 

sehilnggal menyebalbkaln nillalil roal cukup besalr dilbalndilngkaln denga ln 

perusalhalaln la lilnnyal yaliltu seba lnyalk 51.073.520. Sertal nillalil raltal-raltal (mealn) 

sebesa lr 0.0850 daln memillilkil nillalil stalndalr devilalsil sebesalr 0.08932. Nilla lil 

raltal-raltal (mealn) yalng lebilh kecill dilbalndilngkaln nillalil stalndalr devilalsil alrtilnya l 

balhwal halsill yalng dilmillilkil kuralng balilk. 

2. Kepemillilkaln I Lnstiltusilona ll  

Kepemillilkaln ilnstiltusilonall sebalgalil valrilalbel ilndependen yalng 

dilproksilkaln denga ln jumlalh salhalm yalng dilmillilkil dilbalgil totall sa lhalm yalng 

beredalr dilka llil 100%. Memlilkil nillalil terendalh (milnilmum) sebesalr 0.43. Hall 

tersebut beraldal paldal Walhalnal I Lnterfoood Nusalntalral Tbk paldal talhun 2021. 

Dilmalnal nillalil tersebut dilsebalbkaln kalrenal dalril jumlalh salhalm ilnvestalsil 

ilnstiltusil lebilh kecill dilbalndilngkaln dengaln jumalh salhalm ilnvestalsil dillualr 

ilnstiltusil (malsyalralkalt, dll). Sedalngkaln nillalil malxilmum 0.97 terdalpalt palda l 

Tilgalralksal Saltrilal Tbk paldal talhun 2021-2022. Nillalil kepemillilkaln ilnstiltusilona ll 

yalng besalr dilsebalbkaln kalrenal malyoriltals kepemillilkaln sa lhalm perusalhala ln 

tersebut dilmillilkil oleh ilnstiltusil sebesalr 99% dalril jumla lh salha lm yalng 

diledalrkaln daln silsalnyal dilmillilkil oleh pilhalk dillualr ilnstiltusil. Untuk nilla lil raltal-

raltal (mealn) sebesa lr 0.6871 daln memillilkil nillalil stalndalr devilalsil sebesa lr 
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0.14737. Nilla lil raltal-raltal (mealn) yalng lebilh besalr dilbalndilngkaln nillalil stalndalr 

devilalsil alrtilnyal balhwal halsill yalng dilmillilkil balilk. 

3. Dewaln komilsalrils ilndependent 

Dewaln komilsalrils ilndependent seba lgalil valrila lbel ilndependen yalng 

dilproksilkaln dengaln jumlalh komilsalrils ilndependent dilbalgil alnggotal dewa ln 

komilsa lrils. Memillilkil nillalil terendalh (milnilmum) sebesalr 0,25 palda l 

perusalhalaln Salwilt sumbermals Salralnal Tbk talhun 2020-2022 nillalil milnilmum 

ilnil dilsebalbkaln oleh aldalnyal milnoriltals komilsalrils ilndependent dilba lndilngkaln 

dengaln jumlalh komilsalrils yalng aldal paldal perusalha laln tersebut, dilmalna l 

komilsa lrils ilndependent paldal talhun 2020-2022 sebesalr 1 komilsalrils 

ilndependent sedalngkaln jumlalh komilsalrils malsilng-malsilng talhun sebesalr 4 

alnggotal komilsalrils. Dengaln sedilkiltnyal alnggotal dewaln komilsalrils 

ilndependent malkal pengalwalsaln paldal perusalhalaln alkaln melema lh. Sedalngka ln 

nillalil malxilmum sebesalr 0.50 terdalpalt paldal perusalhalaln I Lndofood CBP sukses 

malkmur Tbk paldal talhun 2020-2022. Dilmalnal komilsa lrils ilndependent palda l 

perusalhalaln tersebut sebesalr 3 balndilng 5 dengaln nillalil sebesalr 50% altalu 0,50. 

Dalril halsill alna llilsils staltilstilc deskrilptilf terdalpalt nillalil raltal-raltal (mealn) sebesa lr 

0.3636 daln memillilkil nillalil stalndalr devilalsil sebesalr 0.06793. Nillalil raltal-raltal 

(mealn) yalng lebilh besalr dilba lndilngkaln nilla lil stalndalr devilalsil alrtilnyal balhwa l 

halsill yalng dilmillilkil balilk. 

4. Ukuraln perusalhala ln  

Ukuraln perusalhalaln sebalgalil valrilalbel ilndependen yalng dilproksilkaln 

dengaln nillalil logalriltmal dilkallil totall alsset. Memillilkil terendalh (milnilmum) 
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sebesa lr 0,1377 paldal perusalhalaln ALkalshal Wilral I Lnternaltilonall Tbk paldal talhun 

2020 dilsebalbkaln kalrenal totall alsset yalng dilmillilkil perusalha laln sebesalr 

9.587.91 malkal menyebalbkaln perusa lhalaln tersebut pallilng rendalh 

dilbalndilngkaln denga ln perusalhalaln lalilnnyal. Sedalngka ln nillalil malxilmum 

sebesa lr 30.73 terdalpalt paldal perusalhalaln Malyoral I Lndalh Tbk paldal talhun 2022 

memillilkil totall alsset sebesalr 22.276.16. Perusalhalaln yalng memillilkil ukura ln 

perusalhalaln yalng besalr memillilkil kondilsil keualnga ln yalng stalbill daln 

memudalhkaln perusalhalaln tersebut memperoleh modall. Nillalil raltal-raltal 

(mealn) sebesalr 21.6529 daln memillilkil nillalil stalndalr devilalsil sebesalr 5.83000. 

Nillalil raltal-raltal (mealn) yalng lebilh besalr dilbalndilngkaln nillalil stalndalr devilalsil 

alrtilnyal balhwal halsill yalng dilmillilkil balilk. 

 

4.2.2 Hasil Uji Asumsi Klasik 

Ujil alsumsil klalsilk dilguna lkaln untuk mengujil daltal peneliltilaln sebelum 

melalkukaln ujil regresil. Ujil alsumsil klalsilk dilgunalkaln untuk mengujil daln memalstilkaln 

alpalkalh sualtu model persalmalaln regresil benalr-benalr representaltilf daln menunjukka ln 

hubungaln yalng silgnilfilkaln. Ujil alsumsil klalsilk yalng dilgunalkaln dallalm peneliltilaln ilnil 

aldallalh ujil normalliltals, ujil alutokorela lsil, ujil multilkolilnealriltals, daln ujil 

heteroskedalstilsiltals. 

a) Halsill ujil normalliltals  

Ujil normalliltals daltal dillalkukaln dengaln tujualn untuk mengujil 

alpalkalh salmpel yalng dilgunalkaln memillilkil dilstrilbusil normall altalu tildalk. 

Dalla lm model regresil lilniler, alsumsil ilnil diltunjukkaln dengaln nillalil error 
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yalng berdilstrilbusil norma ll. Model regresil yalng balilk aldallalh yalng 

berdilstrilbusil norma ll altalu mendekaltil normall, sehilnggal untuk mela lkuka ln 

ujil staltilstilk. Dallalm pengujilaln normalliltals daltal, peneliltilaln ilnil 

menggunalka ln ujil normalliltals Kolmogorov-Smilrnov paldal progralm SPSS. 

Menurut Ghozallil (2022), krilterilal keputusaln dalpalt dilalmbill berdalsalrka ln 

probalbilliltals (alsymptotilc silgnilfilcalnce), yaliltu: 

1. Jilkal probalbilliltals >0,05 malkal dilstrilbusil model regresil 

berdilstrilbusil normall. 

2. Jilkal probalbilliltals <0,05 malkal dilstrilbusil model regresil tilda lk 

normall. 

Tabel 4.3 Output SPSS Uji Normalitas Sebelum Outlier 

 

One-Salmple Kolmogorov-Smilrnov Test 

  Unstalndalrdilzed Resilduall 

N  114 

Normall 

Palralmetersa
l

.b 

Mean .0000000 

Std. Deviation 3548.65457999 

Most Extreme 

Dilfferences 

Absolute .440 

 Positive .440 

 Negative -.359 

Test Staltilstilc .440 

Asymp. Sig. (2-tailed) .000c 

al. Test dilstrilbutilon ils Normall.  

b. Callculalted from daltal.  

c. Lilllilefors Silgnilfilcalnce Correctilon.  

Sumber: Output SPSS,2024  

Berdalsalrkaln halsill paldal talble 4.3 menunjukkaln balhwal nillalil silg lebilh kecill 

dalril 0,05 yaliltu 0,000 < 0,05 sehilnggal terdilstrilbusil tidak normal. Malkal untuk 

menormallkaln daltal, halrus dilla lkukaln ujil normalliltals untuk menghillalngkaln beberalpa l 

daltal yalng salnga lt extreme. Setelalh melalkukaln ujil dengaln menggunalkaln metode 
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outliler, ma lkal halrus kemballil mela lkukaln pengujilaln normalliltals One-Salmple 

Kolmogorov-Smilrnov Test dengaln talble yalng dilbalwalh ilnil sebalgalil berilkut:  

Tabel 4.4 Output SPSS Uji Normalitas Setelah Outlier 

 

One-Salmple Kolmogorov-Smilrnov Test 

 Unstalndalrdilzed Resilduall 

N  86 

Normall 

Palralmetersa
l

.b 

Mean .0000000 

 Std. Deviation .84885320 

Most Extreme 

Dilfferences 
Absolute .084 

 Positive .048 

 Negative -.084 

Test Staltilstilc .084 

Asymp. Sig. (2-tailed) .200c.d 

al. Test dilstrilbutilon ils Normall.  

b. Callculalted from daltal.  

c. Lilllilefors Silgnilfilcalnce Correctilon.  

Sumber: Output SPSS,2024 

 

Dalril talble tersebut dalpalt dillilhalt balhwal nillalil ALsymp. Silg. (2-talilled) sebesalr 

0.200 yalng alrtilnya l lebilh besalr dalril 0,05 daln menunjukkaln balhwal daltal 

berdilstrilbusil normall. 

b) Ujil Multilkolilnealriltals  

 

Ujil Multilkolilnealriltals mengujil model regresil korelalsil alntalral saltu 

valrilalbel ilndependen dengaln valrilalbel ilndependen lalilnnyal. Model regresil 

yalng balilk sehalrusnya l tildalk menunjukkaln korela lsil alntalr valrilalbel lalilnnya l 

(Ghozallil, 2018). Untuk mengujil aldal tildalknyal multilkolilnealriltals dalla lm 

model regresil dalpalt dilalmaltil dengaln menggunalkaln nilla lil toleralnce da ln 

nillalil valrilalnce ilnfla ltilon falktor (VILF). Multilkolilnealriltals dilkaltalkaln tilda lk 
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terjaldil alpalbillal nillalil toleralnce vallue lebilh dalril 0,1 altalu nillalil VI LF lebilh 

kecill dalril 10. Halsill ujil multilkolilnealriltals dilsaljilkaln paldal talble berilkut: 

Tabel 4.5 Output SPSS Uji Multikolinearitas 

 

Sumber: Output SPSS,2024 

Paldal talble tersebut dalpalt dillilhalt balhwa l nillalil toleralnce lebilh dalril 0,1 

daln nilla lil VI LF lebilh kecill dalril 10. Sehilngga l dalpalt dilalrtilkaln balhwal tilda lk 

terjaldil multilkolilnealriltals dilalntalral valrilalble – valrilalble ilndependen palda l 

peneliltilaln ilnil. 

c) Ujil Heteroskedalstilsiltals 

Tujualn pengujilaln heteroskedalstilsiltals aldallalh untuk mengetalhuil 

daln mengujil alpalkalh terdalpalt kesalmalaln resilduall daln valrilalns dalril saltu 

perilode pengalmaltaln ke perilode pengalmaltaln lalilnnyal dallalm sualtu model 

regresil. Heteroskedalstilsiltals dalpalt dilketalhuil dengaln mencalril alda l 

tildalknyal pola l tertentu paldal scaltterplot. Jilkal tiltilk-tiltilk paldal scaltterplot 

membentuk pola l tertentu beralrtil regresilnyal tildalk teraltur. Seballilknya l jilka l 

gralfilknya l menyebalr daln tildalk membentuk polal tertentu ma lka l 

menunjukkaln balhwa l regresil tildalk mengallalmil heteroskedalstilsiltals. Halsill 

ujil heteroskedalstilsiltals dalpalt dillilhalt paldal scaltterplot sebalga lil berilkut. 

Coeffilcilentsa
l 

Model Collilnea lrilty Staltilstilcs 

Toleralnce VI LF 

1 Constalnt)   

KI L .952 1.051 

DKI L .962 1.040 

UP .928 1.077 
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Tabel 4.6 Hasil Uji scatterplot 

 
Sumber: Output Spss, 2024 

 

Galmbalr dil altals menunjukkaln polal tiltilk-tiltilk yalng tersebalr secalra l 

alcalk, tildalk membentuk polal ya lng jelals, daln tersebalr dil balwalh altalu dil 

altals nol paldal sumbu Y.  Oleh kalrenal iltu, dalpalt dilsilmpulkaln balhwa l 

model regresil paldal peneliltilaln ilnil bebals dalril gejallal heteroskedalstilsiltals. 

d) Pengujilaln ALutokorelalsil  

Pengujilaln ALutokorela lsil dillalkukaln dengaln tujualn untuk mengujil 

alpalkalh dallalm model regresil lilnealr terdalpalt korelalsil alntalral kesallalha ln 

penggalnggu paldal perilode (t) dengaln kesallalhaln penggalnggu palda l 

perilode (t-1) sebelumnyal. Dallalm peneliltilaln ilnil, untuk mengujil aldal altalu 

tildalknyal alutokorelalsil yaliltu dengaln melilha lt nillalil Durbiln-Waltson (DW). 

Tabel 4.7 Hasil Uji Autokorelasi 
Model Summaryb 

Model R R 

Squalre 

ALdjusted R 

Squalre 

Std. Error 

of the 

Estilmalte 

Durbiln-

Waltson 

1 .191a
l .036 .017 .86424 1.791 

al. Predilctors: (Constalnt), UP, DKI L, KI L 

b.  Dependent Valrilalble: ROAL 

Sumber: Output SPSS,2024 
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Paldal Talble 4.6 dalpalt dillilhalt balhwal DW dallalm peneliltilaln ilnil sebesalr 1.791. 

Berdalsalrkaln jumlalh salmpel daln nillalil DW tersebut dildalpaltkaln nilla lil dl sebesalr 

1.578, nillalil du sebesalr 1.722 daln dildalpaltkaln nillalil 4-du sebesalr 2.277 sehilngga l 

dalpalt dilalrtilkaln balhwal dl < d <4-du yaliltu 1.578<1.791< 2.277. Berdalsalrkaln dalsalr 

pengalmbillaln keputusaln dengaln menggunalkaln nillalil Durbiln-Waltsonn dalpalt 

dilsilmpulkaln balhwal tildalk terjaldil alutokorelalsil paldal model regresil. 

4.3 Hasil analisis Regresi Berganda  

Dalla lm peneliltilaln ilnil, metode alnallilss yalng dilgunalkaln yaliltu alnallilsils regresil 

bergalndal. Dallalm peneliltilaln ilnil melilbaltkaln 4 valrilalbel, yaliltu kilnerjal keualnga ln 

sebalalgalil valrilalbel dependen dengaln kepemillilkaln ilnstiltusilonall, dewaln komilsalrils 

ilndependent, daln ukuraln perusalhala ln sebalgalil valrilalbel ilndependent. 

Tabel 4.8 Hasil analisis regresi berganda 

Sumber: Output SPSS,2024 

Y = al + 𝛽1𝑋1 + 𝛽2𝑋2 + 𝛽3𝑋3 + 𝜀 
 

a. Nillalil konstalntal (Y) aldallalh -0.853 dengaln nillalil silgnilfilkaln sebesalr 

0.476>0,05 jilkal valrilalbel ilndependent dilalngga lp salmal dengaln nol altalu 

konstalntal, malks kilnerjal keualngaln bernillalil sebesalr -853.  

Coeffilcilents 

Model Unstalndalrdilzed 

Coeffilcilents 

Stalndalrdilzed 

Coeffilcilents 

T Silg. 

B Std. 

Error 

Betal 

1 (Constalnt) -.853 1.192  -.716 .476 

KI L  .550 .442 .138 1.244 .217 

DKI L  -.040 .539 .008 .074 .941 

UP  .518 .359 .162 1.443 .049 
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b. Nillalil koefilsilen regresil kepemillilkaln ilnstiltusilonall sebesalr 550 daln posiltilf. Ha ll 

ilnil menunjukkaln balhwal dengaln menilngkaltnyal kepemillilkaln ilnstiltusilona ll 

malkal valrilalbel kilnerja l keualngaln jugal ilkut alkaln menilngkaltkaln.  

c. Nillalil koefilsilen regresil dewaln komilsalrils ilndependent sebesalr -040 daln 

negaltilve. Malkal dalpalt dilalrtilkaln balhwal valrilalbel dewaln komilsalrils 

ilndependent alkaln mengalkilbaltkaln kilnerjal keualngaln menurun. 

d. Nillalil koefilsilen regresil ukuraln perusalhalaln bernillalil posiltilf sebesalr 0.518 

malkal alkaln menilngkalt malkal kilnerjal keualnga ln sebesalr 518  

4.4 Hasil Uji Hipotesis  

Hilpotesils aldallalh jalwalbaln sementalral yalng alkaln dilujil kebenalralnnyal melalluil 

rilset. Dalpalt dilkaltalkaln sebalgalil jalwalbaln sementalral kalrenal hilpotesils paldal dalsalrnyal 

yaliltu jalwalbaln dalril permalsallalhaln yalng telalh dilrumuskaln, sedalngkaln kalbenalralnnyal 

yalng beralsa ll dalril hilpotesils memerlukaln pengujilaln terlebilh dalhulu melalluil alnallilsils 

daltal.  

4.4.1 Koefisien Determinasi (R2) 

Koefilsilen determilnalsil menya ltalkaln balhwal besalrnyal persentalsil valrilalbel 

ilndependent (Kepemillilkaln ilnstiltusilonall, Dewaln komilsa lrils ilndependent daln ukuraln 

perusalhalaln) dalpalt merepresentalsilkaln balgalilmalnal valrilalbel dependen (kilnerja l 

keualngaln). Nillalil koefilsilen determilnalsil aldallalh alntalral 0 daln 1. ALpalbillal nillalil R2 

mendeka ltil 1, mempunyalil alrtil balhwal valrilalbel ilndependent dalpalt memberkaln semua l 

ilnformalsil yalng dilbutuhkaln untuk mempredilksil valrilalsil valrilalbel dependen. 

Sedalngkaln alpalbillal nillalil R2 yalng kecill ilnil menalndalkaln balhwal kemalmpualn valrila lbel 

ilndependent dallalm menjelalskaln valrilalsil valrilalbel ilndependent salngalt terbaltals. 
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Tabel 4.9 Hasil Koefisien Determinasi 

 

Model Summary 

Model R R Squalre ALdjusted R 

Squalre 

Std. Error of 

the Estilma lte 

1 .191a
l .036 .017 .86424 

Sumber: Output SPSS,2024 

Berdalsalrkaln talble dilperoleh R squalre (R2) sebesalr 0,036 yalng beralrtil 

valrilalbilliltals valrilalbel ilndependen sebesalr 3,6 % dalpalt diljela lskaln melalluil hubunga ln 

alntalral valrilalbel kepemillilkaln ilnstiltusilonall, dewaln komilsa lrils ilndependent daln ukura ln 

perusalhalaln secalral bersalmal-salmal. Sedalngkaln untuk silsalnya l 96,4% dilpengalruhil 

oleh falktor laliln yalng tildalk dalpalt diljelalskaln. 

 

4.4.2 Uji F (F-test) 

Ujil F yaliltu ujil yalng dilgunalkaln untuk mengujil alpa lkalh seluruh valrilalble bebals 

(ILndependen) dallalm model regresil dalpalt berpengalruh secalral bersalma l-salma l 

(silmultaln) paldal valrilalble terilkalt (dependen) (Ghozallil, 2018). Pengujila ln ilnil 

dillalkukaln dengaln melilhalt nilla lil silgnilfilkaln dengaln talralf nillalil silgnilfilka ln sebesalr 0,05 

altalu 5% dengaln ketentualn sebalgalil berilkut:  

1. H0 dilterilmal alpalbilla l nillalil silgnilfilkaln F > 0,05 altalu tildalk aldal pengalruh alntalra l 

kepemillilkaln ilnstiltusilonall, dewaln komilsalrils ilndependent, daln ukura ln 

perusalhalaln terhaldalp kilnerjal keualngaln secalral bersalmal. 

2. H0 diltolalk alpalbillal nillalil silgnilfilkaln F < 0,05 altalu terdalpalt pengalruh alntalra l 

kepemillilkaln ilnstiltusilonall, dewaln komilsalrils ilndependent, daln ukura ln 

perusalhalaln terhaldalp kilnerjal keualngaln secalral bersalmal. 
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ALdalpun halsill ujil F melalluil pengelolalhaln daltal dengaln menggunalka ln SPSS 

dalpalt dillilhalt paldal talble dilbalwalh ilnil: 

Tabel 4.10 Hasil Uji F  

ANOVA 

Sumber: Output SPSS,2024 

. Ujil kelalyalkaln model menunjukaln nilla lil silgnilfilkalnsil sebesalr 0,383 > 0,05 

yalng alrtilnyal H0 dilterilmal altalu tildalk aldal pengalruh alntalral kepemillilkaln ilnstiltusilonall, 

dewaln komilsalrils ilndependent, daln ukuraln perusalhala ln terhaldalp kilnerjal keualnga ln 

secalral bersalmal 

4.4.3 Uji t-test 

 
Ujil t dallalm peneliltilaln ilnil memillilkil tujualn untuk melilhalt seberalpal jaluh 

pengalruh saltu valrilalble ilndependent yaliltu kepemillilkaln ilnstiltusilonall, dewa ln 

komilsa lrils ilndependent daln ukuraln perusalhalaln secalral palrsilall dallalm meneralngka ln 

valrilalsil valrilalble dependen (Ghozallil,2018). Ujil ilnil menunjukkaln seberalpal besalr saltu 

valrilalbel ilndependen menjelalskaln valrila lbel dependen seca lral ilndilvilduall. Tilngkalt 

silgnilfilkalnsil yalng dilgunalkaln dallalm peneliltilaln ilnil sebesalr 0,05 (α = 0,05). Krilterila l 

pengujilaln ilnil aldallalh: 

1. Jilkal nillalil silgnilfilkalnsil t ≤ 0,05 malkal valrilalbel ilndependen pengalruh 

terhaldalp valrilalbel dependen. 

Model Sum of 

Squalres 

Df Mealn 

Squalre 

F Silg. 

1 Regressilon 2.311 3 .770 1.031 .383b 

Resilduall 61.247 82 .747   

Totall 63.557 85    
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2. Jilkal nillalil silgnilfilkalnsil t > 0,05 malkal valrilalbel ilndependen tildalk 

berpengalruh terhaldalp valrilalbel dependen. 

ALdalpun halsill t melalluil olalh daltal dengaln SPSS dalpalt dillilhalt paldal talble berilkut: 

Tabel 4.11 Hasil Uji t 

Sumber: Output SPSS,2024 

1. Ujil staltilstilc t untuk valrilalble kepemillilkaln ilnstiltusilonall terhaldalp kilnerja l 

keualngaln, berdalsalrkaln halsill perhiltungaln spss paldal talble menunjukkaln nilla lil 

silgnilfilkalnsil sebesalr 0,217 (silg > 0,05). Halsill ilnil menunjukkaln balhwa l 

kepemillilkaln ilnstiltusilona ll tildalk berpengalruh silgnilfilkalnsil terhaldalp kilnerja l 

keualngaln.  

2. Ujil staltilstilc t untuk valrilalble dewaln komilsalrils ilndependen terhaldalp kilnerja l 

keualngaln, berdalsalrkaln halsill perhiltungaln spss paldal talble menunjukkaln nilla lil 

silgnilfilkalnsil sebesalr 0.941 (silg > 0,05). Halsill ilnil menunjukkaln balhwa l dewa ln 

komilsa lrils ilndependent tildalk berpengalruh silgnilfilkalnsil terhaldalp kilnerja l 

keualngaln.  

3. Ujil staltilstilc t untuk valrilalble ukuraln perusalhalaln terhalda lp kilnerja l keualngaln, 

berdalsalrkaln halsill perhiltunga ln spss paldal talble menunjukkaln nillalil 

silgnilfilkalnsil sebesalr 0.049 (silg < 0,05). Halsill ilnil menunjukkaln balhwa l 

ukuraln perusalhalaln berpengalruh silgnilfilka lnsil terhaldalp kilnerjal keualngaln.  

Coefficients 

Model Unstalndalrdilzed 

Coeffilcilents 

Stalndalrdilzed 

Coeffilcilents 

T Silg. 

B Std. 

Error 

Betal 

1 (Constalnt) -.853 1.192  -.716 .476 

KI L  .550 .442 .138 1.244 .217 

DKI L  -.040 .539 .008 .074 .941 

UP  .518 .359 .162 1.443 .049 
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4.5 Pembahasan 

4.5.1 Kepemilikan institusional terhadap kinerja keuangan 

Pengujilaln hilpotesils pertalmal bertujualn untuk mengalnallilsils daln melilhalt 

pengalruh kepemillilkaln ilnstiltusilonall terhaldalp kilnerjal keualngaln. Menurut (Chrilstella l 

& Osesogal, 2019), kepemillilkaln ilnstiltusilonall aldallalh kepemillilkaln salhalm yalng 

beraldal paldal Lembalgal alsuralnsil, perusalhalaln ilnvestalsil daln ilnstiltusil laliln. Kepemillilka ln 

ilnstiltusilonall dilgunalkaln untuk memilnilmallkaln konflilk kealgenaln terjaldil alntalra l 

malnaljer daln pemegalng salhalm. Pilhalk kepemillilkaln ilnstiltusilonall dilpercalyal untuk 

mengalwalsil ilnstiltusil (perusalha laln) secalral professilonall sehilnggal dalpalt membualt 

keputusaln yalng tepalt untuk perusalhalaln. Dengaln fungsil pemalntalualn, kepemillilka ln 

ilnstiltusilonall mungkiln menjaldil sallalh saltu falktornyal mempengalruhil kilnerja l 

perusalhalaln. Keuntungaln aldalnyal kepemillilkaln ilnstiltusilona ll paldal sualtu perusalha laln 

aldallalh dalpalt mengalnallilsils ilnformalsil secalral profesilonall a lgalr dalpalt tersalmpalilka ln 

dengaln tepalt.  

Halsill alnallilsils staltilstilc deskrilptilf diltunjukkaln balhwal kepemillilkaln 

ilnstiltusilonall dengaln raltal-raltal sebesalr 68,71% sela lmal perilode 2020-2022. 

Sedalngkaln raltal-raltal dalril kilnerjal keua lngaln sebesalr 9,50%. Halsill peneliltilaln ilnil 

dilperoleh Kepemillilkaln ilnstiltusilonall perusalhalaln tilnggil na lmun menunjukkaln kilnerja l 

yalng kuralng balilk, yaliltu dengaln milnilmum ROAL mencalpalil 1%.  

Kepemillilkaln ilnstiltusilonall tildalk berpengalruh terhalda lp kilnerjal keualngaln 

alrtilnyal kepemillilkaln jumlalh salhalm yalng tilnggil oleh ilnstiltusil ilnil menyebalbkaln pilha lk 

ilnstiltusil bertilndalk untuk kepentilngaln ilnstiltusil malyoriltals dengaln mengorbalnka ln 
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kepentilngaln pemegalng salhalm milnoriltals daln alkaln membualt terjaldilnya l 

ketildalkseilmbalngaln dallalm penentualn alralh kebiljalkaln perusalhalaln yalng nalntilnya l 

menyeba lbkaln kealdalaln tilndalk kondusilf daln tildalk alkaln menilngkaltkaln kilnerja l 

keualngaln. Penjelalsaln tersebut dildukung dengaln peneliltilaln Faldilllalh (2017), 

Suhalrdjalnto & ALjilbroto (2017), daln Rilfqil (2013) menunjukkaln balhwal, kepemillilka ln 

ilnstiltusilonall tildalk berpengalruh terhaldalp kilnerjal keualngaln yalng dilukur dengaln 

ROAL. Semalkiln tilnggil kepemillilkaln ilnstiltusilonall malka l semalkiln rendalh kilnerja l 

keualngaln, dilkalrenalkaln kepemillilkaln ilnstiltusilonall aldallalh pemillilk sementalral daln 

lebilh memfokuskaln lalbal jalngkal pendek. 

Menurut Peneliltilaln (Melaltil, 2018) Kepemillilkaln I Lnstiltusilonall tilda lk 

berpengalruh terhaldalp kilnerjal keualngaln kalrenal I Lnstiltusil yalng tilnggil membualt 

pemillilk salhalm ilnstiltusil mempunyalil votilng yalng tilnggil sehilnggal merekal memillilkil 

posilsil yalng kualt. Hall tersebut dalpalt dilsalla lhgunalka ln untuk mengendallilkaln 

perusalhalaln sesualil kepentilnga ln prilbaldil. Pemillilk salhalm ilnstiltusil jugal cenderung 

mengalbalilkaln kepentilngaln milnoriltals daln membualt alralh kebilja lkaln perusalhalaln tilda lk 

seilmbalng kalrenal halnyal menguntungka ln pemegalng salhalm malyoriltals saljal. 

ALkilbaltnya l siltualsil perusalhalaln menja ldil tildalk kondusilf daln kilnerjal keualngaln 

perusalhalaln tildalk alkaln mengalla lmil penilngkaltaln (Punilalyalsal & Trilalryaltil, 2016). 

Peneliltilaln ilnil sejallaln dengaln (Nilngsilh & Wuryalnil, 2021) menunjukaln 

balhwal kepemillilkaln ilnstiltusilonall tildalk berpengalruh terhaldalp kilnerjal keualngaln, 
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4.5.2 Dewan Komisaris Independen terhadap kinerja keuangan 

Pengujilaln hilpotesils kedual bertujualn untuk mengalnallilsils daln melilhalt 

pengalruh komilsalrils ilndependen terhaldalp Kilnerjal keualngaln. Dewaln Komilsalrils 

merupalkaln mekalnilsme pengendallilaln ilnternall yalng bertalnggung jalwalb mengalwa lsil 

alktilviltals malnaljemen. Komilsalrils ilndependent dalpalt menilngkaltkaln pengalwalsa ln 

perusalhalaln, daln kehaldilraln dewaln komilsalrils ilndependent dalpalt memilnilmallka ln 

malsallalh kealgena ln. Dengaln aldalnya l dewaln komilsalrils ilndependent paldal perusalhala ln 

alkaln menguralngil kecuralngaln dallalm pela lporaln keualnga ln sertal dalpalt menilngkaltka ln 

efektilviltals pengalwalsaln daln kualliltals dalril lalporaln keualngaln (Komilte Nalsilona ll 

Kebiljalkaln Governalnce (KNKG), 2006). 

Halsill peneliltilaln ilnil menya ltalkaln balhwal tildalk berpengalruhnyal komilsalrils 

ilndependen terhaldalp kilnerjal keualngaln dilkalrenalkaln dewaln komilsalrils ilndependen 

halrus terdilril dalril alnggotal ya lng beralsall dalril lualr perusalhalaln, hall iltu membualt 

pengalwalsa ln yalng dillalkukaln oleh pilhalk-pilhalk eksternall dildugal menjaldil lemalh 

(ALddilnal et all., 2023). Selalnjutnyal segalla l peralturaln perusalhalaln telalh diltetalpkaln algalr 

perusalhalaln sektor tersebut berjallaln sertal kilnerjal dengaln balilk, malkal dalril iltu proporsil 

komilsa lrils ilndependen balilk kecill malupun besalr tildalk dalpalt mempengalruhil kilnerja l 

keualngaln (Monilcal & Dewil, 2019). 

Kondilsil tersebut diltunjukukaln berdalsalrkaln halsill dalril PT Praldilksil gunaltalma l 

Tbk paldal talhun 2020-2022 nillalil yalng dil dalpalt selalm 3 talhun tersebut sebesalr 

50%%, lallu paldal Salwilt sumbermals Salralnal Tbk talhun 2020-2022 memillilkil 

presentalse 25%. ALrtilnyal balhwal denga ln aldalnyal alnggotal Komilsalrils ilndependen balilk 

besalr malupun kecill tildalk dalpalt mempengalruhil Kilnerjal keualngaln. 
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Kondilsil tersebut diltunjukkaln berdalsalrkaln halsill proporsil dewaln komilsalrils 

ilndependen dengaln raltal-raltal sebesalr 36,36% sela lmal perilode 2020-2022. 

Sedalngkaln raltal-raltal dalril kilnerjal keua lngaln sebesalr 9,50%. Halsill peneliltilaln ilnil 

dilperoleh dengaln aldalnya l alnggotal Komilsalrils ilndependen balilk besalr malupun kecill 

tildalk dalpalt mempengalruhil kilnerjal yalng kuralng balilk. Falktal tersebut menyebalbka ln 

tilnggilnyal dewaln komilsalrils ilndependen tildalk dalpalt mempengalruhil sebualh kilnerja l 

keualngaln perusalhalaln.  

Peneliltilaln ilnil sejallaln dengaln Ralhmaltiln & Krilstalntil, (2020) yalng 

menyaltalkaln balhwal Komilsalrils ilndependen tildalk berpengalruh terhaldalp Kilnerja l 

keualngaln. Wallalupun proporsil dewaln komilsalrils ilndependen raltal-raltal sudalh beralda l 

dilaltals jumlalh milnilmall yaliltu 30% dalril totall dewaln komilsalrils perusalhalaln. ALka ln 

tetalpil pengalngkaltaln Dewaln Komilsalrils I Lndependen cenderung halnya l sebalga lil 

formalliltals untuk menalaltil peralturaln yalng berlalku. Hall ilnil menunjukaln fungsil 

Dewaln Komilsalrils I Lndependen dil dallalm perusalhala ln belum dilja llalnkaln secalra l 

malksilmall. Selaliln iltu, serilngkallil diltemukaln kuralngnyal kesaldalraln daln ilndependensil 

Dewaln komilsalrils ilndependen dallalm melalkukaln pengalwalsa ln terhaldalp malnaljemen 

perusalhalaln. ALkilbaltnyal kilnerjal keualngaln perusalhalaln pun tildalk menga llalmil 

penilngkaltaln. Pengalruh dewa ln komilsalrils ilndependen tildalk silgnilfilkaln aldalla lh  

kecillnyal persentalse jumla lh dewaln komilsalrils ilndependen dallalm menilngkaltka ln 

kilnerjal keualngaln perusalhalaln (ROAL) (Monilcal & Dewil, 2019). 

4.5.3 Ukuran Perusahaan terhadap kinerja keuangan 

Pengujilaln hilpotesils ketilga l bertujua ln untuk mengalnallilsils daln melilhalt 

pengalruh ukuraln perusalhalaln terhaldalp Kilnerjal keualngaln. Ukuraln perusalhala ln 
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merupalkaln ukuraln besalr kecillnyal perusalhalaln dalpalt dillilhalt dengaln totall alsset, daln 

nillalil palsalr salha lm ya lng dilmillilkil perusalhalaln (Filtril Pralsetyorilnil, 2013). ALpalbillal sualtu 

perusalhalaln mempunya lil totall alset yalng besalr malkal dalpalt dilsilmpulkaln balhwa l 

perusalhalaln tersebut termalsuk perusalhalaln besalr. Perusalhalaln besalr dilalnggalp relaltilf 

stalbill daln malmpu menghalsillkaln keuntungaln ya lng cukup tilnggil daln menghalsillkaln 

lalbal yalng cukup tilnggil, tetalpil jilkal kondilsil perekonomilaln buruk mallalh alka ln 

berdalmpalk terballilk terhaldalp kilnerjal perusalha laln. Lemalhnya l kondilsil perekonomila ln 

mengalkilba ltkaln pencalpalilaln kilnerjal keualngaln perusalhalaln yalng kuralng balilk kalrena l 

tilnggilnyal alset yalng dilmillilkil tildalk dalpalt dililkutil dengaln pencalpalilaln keuntungaln. 

Dalla lm peneliltilaln ilnil ukuraln perusalhalaln dengaln raltal-raltal sebesalr 21,65% 

selalmal perilode 2020-2022. Dalpalt dillilhalt paldal perusalhalaln Silalntalr top Tbk palda l 

selallu nalilk setilalp talhunnyal paldal talhun 2020 sebesalr 28,87, talhun 2021 sebesalr 

29,00 daln talhun 2022 nalilk sebesalr 29,16. Halsill peneliltilaln ilnil memberilka ln 

kontrilbusil balhwal tilnggilnyal totall alset yalng dilmillilkil perusalhalaln dalpalt menilngkaltka ln 

kilnerjal keualngaln perusalhalaln tersebut. 

 Peneliltilaln yalng dillalkukaln Salyektil & Salntoso, (2020) menyaltalkaln balhwa l 

ukuraln perusalhalaln (Filrm Silze) berpenga lruh posiltilf terhaldalp kilnerjal keualnga ln 

perusalhalaln kalrenal Semalkiln tilnggilnya l ukuraln perusalha laln yalng dilmillilkil perusalhala ln 

alkaln menjalmiln kilnerjal keualngalnnyal yalng tilnggil. 
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BAB V  

KESIMPULAN DAN SARAN 

 

5.1 Kesimpulan 

Berdalsalrkaln alnallilsils daltal daln pembalhalsaln yalng telalh dillalkukaln paldal balb 4 

mengena lil pengalruh kepemillilkaln ilnstiltusilonall, dewaln komilsalrils ilndependent daln 

ukuraln perusalhalaln paldal perusalhalaln food alnd beveralge yalng terdalftalr dil Bursal Efek 

I Lndonesilal paldal talhun 2020-2022 dalpalt dilsilmpulkaln balhwal:  

1. Berdalsalrkaln halsill pengujilaln Kepemillilkaln I Lnstiltusilonall tildalk berpengalruh 

silgnilfilkalnsil terhaldalp Kilnerjal Keualngaln.  

2.  Berdalsalrkaln halsill pengujilaln Dewaln Komilsalrils I Lndependen tilda lk 

berpengalruh silgnilfilkalnsil terhaldalp Kilnerjal Keualngaln.  

3. Berdalsalrkaln halsill pengujilaln Ukuraln perusalhalaln berpengalruh posiltilf 

silgnilfilkalnsil terhaldalp Kilnerjal Keualngaln. 

 

5.2 Keterbatasan  

Keterbaltalsaln dallalm peneliltilaln ilnil aldallalh:  

1. Paldal peneliltilaln ilnil terbaltals palda l pengujilaln mengenalil beberalpal falktor yalng 

mempengalruhil Kilnerjal Keua lngaln, yaliltu Kepemillilkaln I Lnstiltusilonall, Dewa ln 

komilsa lrils ilndependent daln ukuraln sebalgalil ilndilkaltor-ilndilka ltor untuk 

mempredilksil Kilnerjal Keualngaln Perusalhalaln food alnd beveralge. 

2. Peneliltilaln ilnil halnyal menggunalkaln saltu proksil pengukuraln va lrilalble yaliltu 

Return On alsset (ROAL).  
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3. Peneliltilaln ilnil memillilkil halsill yalng tildalk mengilkutil dilstrilbusil normall palda l 

ujil normalliltals sehilnggal dillalkuka ln proses pengalhalpusaln daltal outliler algalr 

dilstrilbusil daltal menjaldil lebilh normall. 

 

5.3 Saran  

Berdalsalrkaln halsill yalng dildalpalt dalril peneliltilaln daln jugal aldalnya l keterbaltalsa ln 

dallalm peneliltilaln, malkal peneliltil sela lnjutnyal dilhalralpkaln dalpalt melengkalpil da ln 

mengembalngkaln beberalpal hall yaliltu: 

1. Balgil perusalhalaln emilten dilhalralpkaln dalpalt menilngkaltkaln altalu 

memalksilmallkaln nillalil perusalhalaln sehilnggal dalpalt menalrilk milnalt palra l 

ilnvestor untuk menalnalmkaln modall nyal dil perusalhalaln tersebut. 

2. Balgil ilnvestor daln callon ilnvestor yalng ilngiln mena lnalmkaln modallnya l palda l 

perusalhalaln dil Bursal Efek I Lndonesilal dilhalralpkaln lebilh teliltil dengaln melilhalt 

terlebilh dalhulu kondilsil perusalhalaln yalng alkaln dil pillilh balilk dalril falktor 

ilnternall malupun eksternall perusalhalaln. Dilsalmpilng iltu ilnvestor pun halrus 

memperhaltilkaln kepemillilkaln salhalm dil perusalhalaln emilten tersebut. 

3. Balgil penilliltil yalng alkaln meneliltil dengaln topilk yalng salmal dil salralnkaln algalr 

Menalmbalhkaln valrilalbel paldal peneliltilaln selalnjutnyal, sebalb kilnerja l 

keualngaln dalpalt dilpengalruhil oleh bermalcalm falktor sepertil, leveralge, 

lilkuildiltals sertal struktur modall daln laliln-laliln. 
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5.4 Implikasi Penelitian  

1. Balgil Perusalhalaln 

Halsill dalril peneliltilaln ilnil dilhalralpkaln dalpalt membalntu perusalhalaln dalla lm 

memperoleh ilnformalsil daln pemalhalmaln yalng terkalilt dengaln pengalruh 

kepemillilkaln ilnstiltusilonall, dewaln komilsalrils ilndependent, daln ukuraln 

perusalhalaln terhaldalp kilnerjal keualngaln. 

2. Balgil I Lnvestor 

Halsill da lril peneliltilaln ilnil dilhalralpkaln dalpa lt membalntu ilnvestor untuk 

mendalpaltkaln ilnformalsil terkalilt sehilnggal dalpalt mengalmbill keputusaln dalla lm 

berilnvestalsil. 

3. Balgil Peneliltil Sela lnjutnya l  

halsill dalril peneliltila ln ilnil dilhalralpkaln dalpalt menjaldil alcualn untuk mela lkuka ln 

pengemba lngaln peneliltila ln selalnjutnyal paldal topilk yalng salma l. 

4. Balgil teoriltils & pralktilsil 

Halsill da lril peneliltilaln ilnil dilhalralpka ln dalpalt berkontrilbusil paldal pengetalhua ln 

daln pema lhalmaln mengenalil pengalruh kepemillilkaln ilnstiltusilonall, dewa ln 

komilsa lrils ilndependent, daln ukuraln perusalhalaln terhalda lp kilnerjal keualngaln. 

Peneliltilaln ilnil dilhalralpka ln dalpalt menjaldil referensil balgil metode pembelaljalra ln 

yalng memperhaltilkaln pengalruh kepemillilkaln ilnstiltusilonall, dewaln komilsa lrils 

ilndependent, daln ukuraln perusalhala ln daln kilnerjal keualngaln. 
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