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Penelitian ini dilakukan untuk menganalisis pengaruh Ukuran Perusahaan, 

Kebijakan Hutang, Profitabilitas dan Kebijakan Deviden terhadap Nilai Perusahaan 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2018-2021. Populasi yang digunakan 

dalma penelitian ini berjumlah 173 perusahaan. Hasil penelitian ini menggunakan 

metode purposive sampling sehingga di dapatkan sampel 37x4 perusahaan 

manufaktur. Teknik penelitian ini menggunakan Regresi linier berganda. Jenis 

penelitian ini menggunakan data sekunder dengan melihat website resmi Bursa 

Efek Indonesia (www.idx.co.id.) pada tahun pengamatan terkait. Hasil penelitian 

ini menunjukkan bahwa Ukuran perusahaan dan Kebijakan hutang tidak 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan, sedangkan Profitabilitas dan Kebijakan 

deviden berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. 

Kata Kunci : Ukuran Perusahaan, Kebijakan Hutang, Profitabilitas, Kebijakan 

Deviden, Nilai Perusahaan 

http://www.idx.co.id/
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ABSTRACT 

This research was conducted to analyze the influence of company size, debt 

policy, profitability and dividend policy on the value of companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange in 2018-2021. The population used in this research was 

173 companies. The results of this research used a purposive sampling method so 

that a sample of 37x4 manufacturing companies was obtained. This research 

technique uses multiple linear regression. This type of research uses secondary data 

by looking at the official website of the Indonesian (www.idx.co.id) Stock 

Exchange in the relevant year of observation. The results of this research show that 

company size and debt policy have no effect on company value, while profitability 

and dividend policy have a positive effect on company value. 

Keywords: Company Size, Debt Policy, Profitability, Dividend Policy, Company 

Value 

http://www.idx.co.id/
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Salah satu pe lrspelktilf yang dilmillilki l      ollelh ilnvelstolr te lrkaitl              nilaill perusl ahaan adalah 

tinl              gkat kesuksl esl           an pelrusahaan yang terl          cerml inl                      dalam harga sahamnya yang diukurl 

mell        aluil         nillail         pelrusahaan. Jikl a nillail         suatu pelrusahaan tilnggi,l i lnil         dapat dilse lbabkan 

ollelh harga saham yang ti lnggil       juga. Me lnurut (Siregar, Dalimunthe, & Trijuniyanto, 

2019) Ke ltilka nill        ail       suatu pe lrusahaan tinl ggil       bi lasannya melnce lrminl kan ke lseljahtelraan 

peml elgang saham, selhilngga melnjadil         alasan melngapa ilnvelstolr lebl i lh terl         tari lk untuk 

menl gi lnvelstasilkan dana melre lka dalam perl         usahaan yang melmillikl il        nillail        pelrusahaan 

yang  be lsar.  Pelrusahaan  yang  melncapail             kilnerl         ja  yang  bailk  melmillilkil             daya  tarilk 

khusus  bagil               ilnve lstolr.  Hal  ilnil               dapat  terl          cerl          miln  dalam  kelmampuan  pelrusahaan 

menl ge llolla,  menl ghasillkan  pro lfiltabill        itl        as  dan  kelmampuan  meml e lnuhil                ke lwajilban 

jangka  pelnde lk maupun jangka  panjang. Ke ltilka  pe lrusahaan  melngalamil           kenl              aikanl 

perl         usahaan se lcara oltolmati ls ilnve lstolr akan meml illikl i l      pandangan polsiltilf terl         hadap nillai l 

perl         usahaan  telrse lbut.  Inl ve lstorl melmill        ilkil            tujuan  masilng-masilng  atas  kinl e lrja  yang 

dicl apail       selsuail       de lngan konl se lp telorl          il       ke lage lnan. 

Setl        ilap  pe lrusahaan  melngharapkan  agar  nillail           pelrusahaannya  terl         us  melnilngkat 

dan melngupayakan pelni lngkatan telrse lbut agar kinl              erjl                  a perusl ahaan dapat dinl              ilaill baikl 

oll        elh pe lmillilk dan pilhak luar yang berl         ke lpe lntilngan delngan pelrusahaan, namun pada 

kenl              yataannya tidakl semual perusl ahaan dapat menl              ingkatkal n dan mempertll ahankan 

nill        ail       pe lrusahaannya selcara celpat, karenl              a reall                     iltanya masihl                     banyak perusl ahaan yang 

terl         us  melnurun  dan  telrgambarkan  daril              turunnya  harga  saham  seltilap  tahunnya. 
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Penl              urunan nill        ail       perusl ahaan dapat tergambarl kan dalam perubal han harga sahamnya 

di l               pasar  moldal.  Telrjadilnya  pelnurunan  harga  saham  telrselbut  melngilndi lkasilkan 

adanya  pelnurunan  nillail            pe lrusahaan  yang  harus  se lgelra  dilatasil            agar  kelpe lrcayaan 

i lnvelstolr  dan  calonl inl ve lstolr  tildak  menl urun  selhi lngga  ilnvesl           tolr  dan  caloln  ilnvesl           tolr 

tidl ak  belralilh  kelpada  pelrusahaan  lailn  yang  meml illilki l               prolspekl yang  lelbilh  bailk 

ke lde lpannya  dan  kelselmpatan  pelrusahaan  menl dapatkan  ilnve lstolr  baru  tidl ak akan 

be lrkurang. 

Ada be lragam faktolr yang bilsa melmberl          ilkan pelngaruh nillail         suatu pelrusahaan, 

salah   satunya   ukuran   perl         usahaan.   Melnurut   Nurmilnda   dkk   (2017)   Ukuran 

perl         usahaan adalah nill        ail          yang melnunjukkan belsar atau kelcill        nya suatu pelrusahaan 

denl              gan berbal gail        cara, dill        ihatl daril        toltal aset,l                       totall penjuall an dan kapitall isasl il        pasar. 

Dalam  pelnell        iltial n  ilnil            ukuran  pelrusahaan  dilukur  delngan  menl ggunakan  toltal  aselt 

yang  dilmillilki l            pe lrusahaan,  karelna  melnurut  Suryana  &  Rahayu  (2018)  toltal  aselt 

perl         usahaan  hasillnya  akan  lelbilh  stabill dilbandilngkan  denl gan  toltal  pelnjualan  dan 

akan   lelbihl rell        evanl dibandl ingkanl denganl nilaill kapitall ilsasil                   pasar.   Penl              ell        itl        ianl 

telrdahulu  yang  dillakukan  oll        elh  Suryana  &  Rahayu  (2018)  melnunjukkan  ukuran 

perl         usahaan be lrpelngaruh posl           i ltilf terl         hadap nillail          perl         usahaan. Se ldangkan pada hasill 

penl              ell        itl        ianl yang  dilakukal n  oll        ehl Akbar  &  Fahmil              (2020)  menyl impull kan  bahwa 

ukuran pelrusahaan tildak be lrpenl garuh kepl ada nill        ail       pe lrusahaan. 

Sebl ell        um melnginl ve lstasilkan dana merl          elka, ilnvelstorl selrilngkalil 

meml pe lrtiml bangkan  profl         i ltabillitl        as  pelrusahaan.  Hal  ilnil            karenl a  prolfiltabilliltas  yang 

menl ghasillkan  nillail               yang  tinl ggi,l i lni l               bilsa  menl jadil               silnyal  polsitl        i lf  bagil               ilnve lstolr. 

Profl          iltabilliltas yang tilnggil menl eml patkan olrganilsasil pada polsilsi l yang 

menl guntungkan  Martha  dkk  (2018)  melngungkapkan  denl gan  cara  ilnil,  ilnve lstolr 
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terl         tarilk melmegl              ang saham dipl              erusl ahaan tersebut.ll Pada penl              ell        iltianl Akbar & Fahmil 

(2020)  dan  Martha  dkk  (2018)  selpe lndapat  melmbuktilkan  bahwa  Prolfiltabilliltas 

meml be lrilkan  pelngaruh posl           iltilf  kepl ada  nillail           pelrusahaan. Hal ilni l           belrartil           laba yang 

lebl i lh tilnggi l        menl cilptakan kelmungkilnan yang lebl i lh belsar dan lebl ihl banyak dilvilde ln 

yang   akan   dibl agilkan   kepl ada   ilnve lstorl (pelmelgang   saham)   selhinl gga   dapat 

melnci lptakan nill        ail       pe lrusahaan yang tilnggi.l 

Salah   satu   cara   untuk   melndapatkan   sumberl pendanaanl ekstl ernal l   guna 

melndukung  olpelrasiol              nall pelrusahaan  adalah  melall uil            penggunaanl hutang.  Hutang 

merl         upakan e lleml enl pe lntilng dalam perl         usahaan dilmana menl jadil         sumbelr pe lndanaan 

e lkstelrnal   untuk   melnjalankan   kelgi latan   olpe lrasilolnalnya.   Pe lne llitl        ilan   te lrdahulu 

menl              unjukkan bahwa kebl              ijakal n utang berdal mpak posl           itl        ifl                    kepadal nillail          perusl ahaan 

Febl rilantil      (2020). Namun pada pelnelliltilan yang dillakukan ollehl Nafi l'ah & solfil      (2020) 

kebl              ijakal n hutang tidakl berpengarll uh terhal dap nilaill perusl ahaan. 

Faktorl keleml pat  dalam  pe lnelliltilan  i lnil                adalah  Ke lbi ljakan  Divl i ldeln.  I lnve lstolr 

menl i llail            kelbijl        akan  dilvi lde ln  pelrusahaan  melnjadil            suatu  pelnenl tu laba. Jumlah laba 

berl          silh yang di lpelro llelh pe lrusahaan, akan meml pe lngaruhil        jumlah dilvidl e ln yang akan 

dibl elrilkan untuk ilnvesl           tolr. Hal ilni l      menl dukung kelilngi lnan pelmodl al untuk belrilnve lstasil 

ke l               pelrusahaan  yang  me lnghasillkan  laba  belrsilh,  tilnggi l               dan  telrus  belrke lmbang. 

Perl         usahaan  yang  melndapatkan  keluntungan  besl           ar  akan  melmbagil           keluntungan  iltu 

untuk  inl ve lstorl belrupa  delvilde ln. Jikl a  keluntungan pelrusahaan besl           ar, dilvildeln yang 

akan  dilbe lrilkan  juga  be lsar,  begl              iltupula  sebl              aliknyal (Martha  dkk,  2018).  Hasill 

penl e lliltilan  oll        elh  Olktavilarnil              dkk  (2019)  melnunjukkan  bahwa  kelbiljakan  divl i ldeln 

meml                      berl          il          dampak posl           itl        ifl                    kepadal nillail          perusl ahaan. Seml                      entaral hasill                  yang berbel dal 
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dill        akukan dalam penl e lliltilan Pirl          ilstilna & Khailrunnilsa (2019) meyl i lmpulkan  kelbiljakan 

divl ildenl tak melmbelril       dampak kelpada nillail       pelrusahaan. 

Daril           fenl olmelna  yang  telrjadil,  banyak  eml i lteln  melncaril           tambahan  moldal  (fund 

raisl           edl ) untuk perl         usahaannya. Akan teltapi,l masilh banyak ilnve lstorl yang bellum yakiln 

untuk   mellakukan  pe lnanaman   moldalnya   dilsuatu  pe lrusahaan.   Pada   penl              ell        itl        ianl 

sebl ellumnya  masihl telrdapat  pelrbeldaan,  hal  inl i l           melnyebl abkan  ke lrtelrtarilkan  untuk 

menl              gujil          kemball il          apakah ukuran perusl ahaan, profl          itabl ill        itasl , kebl              ijakal n hutang dan 

kebl iljakan divl i ldeln be lrpelngaruh telrhadap nillail       pe lrusahaan. 

Berl         dasarkan uraial             n  latar belakal ng diatas,l membuktl ikanl bahwa adanya  hasill 

perl          beldaan  yang  masilh  berl         varilasil                se lperl          til                yang  sudah  dillakukan  ollelh  pelnell        iltil 

sebl ellumnya.  Dalam  pelne lliltilan  inl i l             didl asaril             pada  pe lnelliltilan  Dwi lastutil             &  Dill        lak 

(2019) dilmana pelrbeldaan pelne lliltilan i lnil       delngan pe lne llitl        ial             n sebl              eluml nya, yaitl        u: Satu 

penl e lliltial n selbellumnya menl ggunakan data pelrusahaan manufaktur selcto lr ilndustry 

dasar dan kilmila yang terl         daftar dil          BElI l          tahun 2013-2017 sedl              angkan penl              ell        itl        ianl inl              il 

melnggunakan data pelrusahaan manufaktur yang telrdaftar dil        BElI l        tahun 2018-2021 

di lkarelnakan data dil       tahun 2018-2021 merl          upakan data telrbaru. Dua di ltambahkanya 

Kebl i ljakan  Dilvi ldeln  selbagail            varilabe ll  kel            e lmpat.  Pelnambahan  Kebl i ljakan  Delvi lde ln 

dihl arapkan bilsa   melmudahkan para inl ve lstolr untuk melnghiltung keluntungan yang 

didl apatkannya be lrupa delvi ldeln se lrta untuk melngujil      ulang apakah kebl ijl        akan de lvildeln 

be lrpelngaruh telrhadap nillail       pelrusahaan. 

1.2 Rumusan Masalah 

Berl         dasarkan  felnoml e lna  bilsnisl dan  re lselarch  gap  yang  dilke lmukakan  dil             atas 

ditl        elmukan masalah, “tildak seml                      ua perusl ahaan dapat menl              ingkatkal n dan 
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meml                      perl         tahankan nill        ail      pe lrusahaannya secarl a cepat,l karenal realil tanyal masihl                    banyak 

perl         usahaan yang terl         us melnurun hal inl              il          tergal mbarkan daril          turunnya harga saham 

setl        ial p tahunnya.”. Ollelh karelna itl        u, masalah penl e lliltilan i lnil      dapat dilrumuskan sebl agail 

berl          ilkut : “Bagailmana cara menl              ingkatkal n dan mengatal sil      nilaill perusl ahaan yang terusl 

melnurun dalam pelrusahaan?” 

1.3 Pertanyaan Penelitian 

Berl         dasarkan latar bellakang yang tellah diljellaskan adapun pokl              okl                      perml asalahan 

yang dilrumuskan pada pe lne lliltial n inl i l       yailtu, sebl agail       belrikl ut : 

1. Apakah Ukuran Pelrusahaan belrpelngaruh terl         hadap Ni llail       Perl         usahaan ? 

2. Apakah Ke lbijl        akan Hutang be lrpenl              garuh terhal dap Nilaill Perusahaanl ? 

3. Apakah Prolfiltabilliltas belrpenl              garuh terhal dap Nill        ail       Perusl ahaan ? 

4. Apakah Kebl i ljakan Divl ildeln berl          pelngaruh telrhadap Ni llail       Pe lrusahaan? 

1.4 Tujuan Penelitian 

Berl         dasarkan  perl         masalahan  yang  tell        ah  dilrumuskan,  maka  tujuan  yang  ilngi ln 

di lcapail       Dalam pelne lliltilan i lnil       diljellaskan se lbagail       belrilkut : 

1. Untuk menl              getahul il     Pengarl uh Ukuran Perusl ahaan terhal dap nilail l     perusl ahaan 

2. Untuk menl              getl        ahuil       Pengarl uh Kebl              iljakan Hutang terhal dap nilaill perusl ahaan 

3. Untuk melnge ltahuil       Pe lngaruh Prolfilabi lliltas telrhadap nillail       pelrusahaan 

4. Untuk melnge ltahuil Pe lngaruh Ke lbijl        akan Di lvildenl terhal dap nilal                     il 

pe lrusahaan. 
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1.5 Manfaat Penelitian 

Belrdasarkan tujuan penl              ell      i ltianl dial             tas, adapun manfaat yang diharl apkan dapat 

belrko lntri lbusi l      o llehl                    pihakl yang terl         kait,l                     diantaral nya 

1. Manfaat teoritis 

Hasill pelne lliltilan  ilnil           dihl arpkan  dapat  digl unakan  selbagail           wacana  dalam 

penl ge lmbangan illmu pelngeltahuan khususnya dil      bidl ang akuntansil      ke luangan. 

Serl         ta dapat melnjadil        bahan acuan dan pe ldolman bagil        pe lne llitl        il        se llanjutnya di l 

masa menl              datang. 

1. Manfaat praktis 

1) Bagil       Pe lrusahaan 

Hasill                penl              ell        itl        ianl diharl apkan dapat digunakanl sebagal il        tolakl ukur dalam 

pe lngambillan ke lputusan oll        ehl                     para invl estl                   orl 

2) Bagil       Caloln I lnve lstorl 

Hasill pelne llitl        ilan ilnil        dihl arapkan dapat melnjadil        sumbelr ilnfolrmasil        untuk 

penl gambillan kelputusan bagil          ilnve lstolr yang akan belrinl velstasil          dil          suatu 

pe lrusahaan. 



 

 

BAB II 

KAJIAN PUSTAKA 

2.1 Landasan Teori 

2.1.1 Teori Sinyal 

Sigl nalinl g theol rl           y ditl        eml ukan ollelh Spe lncel       (1973) dildalam pelnell        iltilan Furqonl i l       & 

Asandiml iltra (2019) melnjellaskan tenl tang sigl nal selbagail          kelgilatan olrganilsasil          yang 

meml                      berl          il         petunjukl untuk pemangkul kepl              entl                      inganl atau invl esl           torl                   tentangl bagaimanal 

ki lnelrja manajelmeln suatu pelrusahaan. Telolri l         silnyal (silgnalilng theol              ry)l adalah teol              rl          i l 

pill        ar untuk melnge ltahuil          manajelmeln ke luangan. Sinl yal dildelfinl i lsilkan sellaku silnyal 

yang  dilki lrilm  pelrusahaan  (manajelr)  kel                duni la  luar  (pelmoldal)  belrperl         an  dalam 

penl gambillan   kelputusan   ilnve lstorl untuk   pelrtilmbangan   dalam   ilnvelstasil                     pada 

pelrusahaan yang terl         daftar dil       BElIl       tahun 2018-2021, yang nantilnya akan belrdampak 

pada nillail        pe lrusahaan. Folkus utama telorl          il        ilnil        adalah melngkolmunilkasilkan tilndakan 

yang akan dillakukan oll        elh ilntelrnal pelrusahaan yang tildak bilsa di lamatil      langsung oll        elh 

pihl ak luar pelrusahaan. Inl fo lrmasil       terl          se lbut yang akan melmbuat ilnve lstolr melnangkap 

dan melnginl telrpreltasilkan silnyal posl           iltinl g ataupun silnyal nelgatilf. 

 
2.2 Variabel Penelitian 

 
2.2.1 Nilai Perusahaan 

 

Nill        ail         pe lrusahaan adalah e lkspelktasil         i lnvesl           tolr telrhadap pelrusahaan yang se lrilng 
 

dikl ailtkan denl gan harga saham. Melmaksilmalkan nillail           perl         usahaan sangat pelntilng 
 

bagil      pe lrusahaan, karelna se lcara oltoml atisl akan melmaksilmalkan kelkayaan pelmegl ang 
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saham  dalam  stokl yang  juga  merupal kan  tujuan  utama  daril              perl         usahaan.  Nilal                     il 

 

perl         usahaan yang tilnggil          melmbuat pasar perl         caya pada kilne lrja perl         usahaan saat ilni l 

 

dan  poltelnsilal  pelrusahaan  diml                      asa  depanl Akbar  &  Fahmi,l                      (2020).  Nilaill pasar 
 

perl         usahaan yang dibl              entukl melall uil      indl ikatl orl                nilail l      pasar saham merupal kan cerml inanl 
 

daril        ni llail        ase lt pelrusahaan se lsungguhnya. Nill        ail        pasar saham inl              il        sangat dipl              engarl uhil 

 

ollelh banyak pe lluang inl              vestal si.l                Berdal sarkan Signall Teol              rl          il        Adanya banyak peluangl 
 

i lnvelstasil                  telrselbut  melrupakan  silnyal  polsiltifl tenl tang  pelrtumbuhan  pelrusahaan 
 

diml asa yang akan datang, sehl inl gga melnilngkatkan nillail       pe lrusahaan (Kurnila, 2017). 
 

Pada  penl e lliltilan  inl i,l nillail            pelrusahaan  dilpro lksilkan  delngan  Tolbiln’s  Q.  Tolbi ln’s  Q 
 

merl         upakan rasilol        yang meml belrilkan inl forl         masil        palilng bailk karelna dalam Tolbi ln’s Q 
 

melmasukkan se lmua unsur yailtu hutang, moldal, se lrta selluruh asetl              perl         usahaan. Nilal                     i l 

 

Tobl              in’sl Q   menggambarkanl suatu   kondl isl           i l                    pell        uang   invl estal sil                     yang   diml                      ill        ikl              i l 

 

pe lrusahaan  (Kurnila,  2017).  Jilka  nillail            Tolbi ln’s  Q  menl unjukkan  dial tas satu akan 
 

dapat melni lmbulkan atau melni lngkatkan minl              at para invl elstorl               baru yang menunjukkal n 
 

bahwa  inl ve lstasil              dalam  aktilva  melnghasillkan  laba  yang  lelbihl tilnggi l.  Bi lla  nill        ail 

 

Tobl              in’sl Q dibawahl satu maka invl estasl il      kepadal perl         usahaan tersebutll kurang menarl ikl 
 

( (Wicaksono & Mispiyanti, 2020) 

 
2.2.2 Ukuran Perusahaan 

 

Ukuran Pelrusahaan dapat meml be lrilkan penl garuh ke l       nill        ail       pelrusahaan, selmakiln 
 

besl           ar  ukuran  pelrusahaan  makiln  mudah  bagil               perl         usahaan  melmperl          ollelh  sumbelr 
 

peml bial yaan  ilntelrnal  dan  e lkstelrnal  (Praseltyolrilni,l 2013).  Melnurut  Gultolm  dkk 
 

(2013)  ukuran  pelrusahaan  melmpelrlilhatkan  aktivl              itl        as  perusl ahaan.  Rumus  untuk 
 

melngukur  ukuran  pelrusahaan  yailtu:  Nurmilnda  dkk  (2017)  Jumlah  ase lt  yang 
 

diml                      ill        ikl              il       suatu perusl ahaan menunjukkal n ukuran perusl ahaan. sepl              ertl                  il       yang dikatal kan 
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Nyoml 

 

an  dkk  (2014)  daril              ukuran  pelrusahaan  ilni l              melncelrminl 

 

kan  belsarnya  aselt 
 

pe lrusahaan  yang  dilmillikl i l              ollelh  perl         usahaan.  Selmakiln  besl           ar  asetl maka  selmakiln 
 

mudah   melndapatkan   sumbelr   keluangan   inl terl         nal   atau   ekl stelnal   yang   dapat 
 

meml pe lngaruhil               nillail               pelrushaan  iltu  senl dilril.  Pelrusahaan-pelrusahaan  belsar  tellah 
 

menl dolro lng untuk menl i lngkatkan laju perl         tumbuhan e lkolnolmil        pe lrusahaan, se lhilngga 
 

di lharapkan dapat melninl              gkatkan nillai l       perusl ahaan. 
 

Menl              urut  signall ingl theol              lry,  ukuran  perusl ahaan  dapat  menjadl i l              sinyall untuk 
 

menl arilk i lnve lstolr se lbell        um mellakukan ilnve lstasil, para ilnve lstorl pe lrlu melnge ltahuil      dan 
 

meml illilh  sahamsaham  mana  yang  dapat  meml belrilkan  keluntungan  yang  palilng 
 

olptiml                      al bagi l          dana yang diinvll esl           tasikan.l Semakl inl besl           ar ukuran perusl ahaan, maka 
 

seml akiln di lkelnal ollehl masyarakat yang artilnya selmakiln mudah untuk melndapatkan 
 

i lnfolrmasil       yang akan melni lngkatkan nillail       perl         usahaan (Fitri & Herwiyanti, 2020). 

 
2.2.3 Kebijakan Hutang 

 

Kebl i ljakan hutang adalah kelbi ljakan perl         usahaan untuk melngukur sebl elrapa belsar 
 

suatu pelrusahaan dibl ilayail          olle lh hutang. Hutang melrupakan sumbelr penl danaan dil 

 

luar pelrusahaan mellakukan kelgilatan olpe lrasilolnalnya. (Fahmil, 2014). Dalam telolril 

 

silnyal  manajelr  dapat  me lnggunakan  hutang  sebl              agail           sinyall yang  lebl              ihl terpelrl caya 
 

untuk   para   i lnvelstolr.   Kare lna   pelrusahaan   yang   dapat   melni lngkatkan   hutang 
 

dipl andang se lbagail     pelrusahaan yang yakinl denl gan pro lspelk pe lrusahaan dil     masa yang 
 

akan datang. Maka daril       iltu pelnggunaan utang melnjadil       silyal polsitl        ifl                daril       perusahaanl 
 

yang dapat meml buat para olnvesl           tolr menl ghargail         ni llail         saham yang lebl i lh belsar dari l 

 

pada  nillail            yang  terl         catat  pada  nelraca,  sehl              inggal hal  itul akan  menl              ingkatkanl nilal                     il 

 

pe lrusahaan (Nataned, 2021). 
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2.2.4 Profitabilitas 
 

Prolfiltabilliltas adalah keml                      ampuan suatu perusl ahaan dalam menghasl ilkanl laba 
 

sell        ama pelreol              dl              el          tertl                  entul pada tingkatl penjuall an, assetl                  dan modall saham tertentu.ll 
 

Profl          iltabill        iltas suatu pelrusahaan dapat dilnill        ail       mellaluil       berl         bagai l       cara telrgantung pada 
 

laba  dan  aktivl a  atau  moldal  yang  akan  dipl elrbandilngkan  satu  delngan  lailnya. 
 

Profl          iltabilliltas   menl              gukur   sebl              erapl a   besarl levl              ell manfaat   yang   dipl              erl          oll        ehl oll        ehl 
 

perl         usahaan. Se lmakiln tilnggi l       levl              ell               keuntungal n perusl ahaan menjadl il       semakinll terll                  ihatl 
 

kepl              eml                      impinanll yang baikl                        dalam mengl ell        olal pelrusahaan. Profil                 tabilll itasl yang 

tinggl i l 

 

sehl ubungan denl gan pe lrspelktilf pe lrusahaan baru, melnarilk ilnvesl           tolr untuk 
 

menl              ingkatkanl permintaall n saham. Profl          itabl illitasl yang tinggl il       bisl           a menjadl il       penyl ebabl 
 

nailknya harga saham perl         usahaan (Ramdholnah dkk, 2019). 

 
Berl         dasarkan   silgnalilng   thelolry,   profl          iltabilliltas   melrupakan   salah   satu   cara 

 

perl         usahaan  dalam  melmberl          ilkan  ilnfo lrmasil                 telrkailt  prolfitl yang  telahl dilakukal n 
 

manajeml                      enl guna   merl          eall                     isl           asikanl keil        ngl inanl para   invl estol r.l Musabbihanl and 
 

Purnawatil           (2018)  melnelmukan  bahwa  prolfi ltabilliltas  belrpenl              garuh  posl           itl        ifl                     terhal dap 
 

nill        ail        pe lrusahaan. Prolfitl        abillitl        as yang belsar pada suatu pelrusahaan dapat dilgunakan 
 

oll        ehl i lnvelstorl dalam pelngambillan kelputusan untuk berl          ilnvesl           tasil        de lngan mellakukan 
 

peml bellilan saham eml itl        eln. Hal telrsebl ut dillakukan karelna laba be lrsilh yang menl ilngkat 
 

mampu   melmpelngaruhil                     milnat   ilnve lstorl untuk   menl gilnvelstasilkan   dananya   dil 

 

perl         usahaan, yang nantilnya akan belrdampak pada penl              ingkatal n nill        ail       perusl ahaan. 
 

2.2.5 Kebijakan Dividen 
 

Kebl ijl        akan   Divl i ldeln   adalah   kelbiljakan   yang   melne lntukan   apakah   suatu 
 

perl         usahaan  akan  mellakukan  pe lndilstrilbusial n  laba  yang  dipl e lrollelh  ke lpada  para 
 

peml elgang  saham  selbagail               dilvildenl tunail               atau  laba  dilgunakan  ke lmbali l               se lbagail 
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retl        ainl edl e larninl gs  (Giltman  and  Zutterl         ,  2015).  Kebl iljakan  dilvidl eln  pe lrusahaan 
 

terl         dapat  dalam  rasilol             peml bayaran  (divl idl enl d  payolut  ratilol) Di lvi ldeln  melrupakan 
 

peml bagilan keul ntungan pelrusahaan kepl ada para pelmelgang saham yang selbandilng 
 

denl gan  jumlah  lelmbar  saham  yang  dilmillikl inl ya.  Dalam  pe lmbayaran  dilvidl e ln, 
 

perl         usahaan  dapat  melnggunakan  benl              tuk-bentukl tertl                  entu,l sepl              ertill divl              idl              enl tunai,l 
 

divl ildenl dalam belntuk aktilva yang lainl , dilvidl eln dalam belntuk surat utang ataupun 
 

divl ildenl dalam  belntuk  saham  (Zurohl tun  and  Yuli lantil,  2013)  (Mispiyanti,  2020). 
 

Kebl ijl        akan delvildenl dilanggap selbagail      sinl yal bagil      ilnve lstorl dalam melnollak tollak ukur 
 

baikl buruknya  suatu  organilsl asil            sertal menjadl il            sumberl                      pendapatl an  bagil            invl estl                   orl 
 

((Khan elt al., 2011) dalam ( Delwi l       &astilka, 2019)). 

 
2.3 Penelitian Terdahulu 

 
2.3.1 Pengaruh Ukuran perusahaan terhadap Nilai Perusahaan 

 

Tabell 2.1 Pelne lliltial n Telrdahulu 
 

No Nama & tahun 

penelitian 

Objek 

penelitian 

Tahun 

pengamatan 

Hasil 

1 Fitl        ril      Amalilyah dan Ellial             da 

He lrwi lyantil, 

2019 

Perl         usahaan 

manufaktur 

se lktorl 

perl         tambangan 

2015-2018 Ukuran 

Pe lrusahaan 

be lrpelngaruh 

terl         hadap   Nillail 

Pe lrusahaan. 

2 Vivl              i l Helndryanil, 

Muhammad       Nuryatnol 

Ami ln, 

2022 

Perl         usahaan 

manufaktur 

2015-2019 Ukuran 

perl         usahaan 

belrpelngaruh 

polsiltilf   terl         hadap 

nillail       pelrusahaan 

3 Zahra   Ramdholnah,   Ikl              inl 

Soll        ilkinl                     Dan Maya Sari,l 

2019 

Perl         usahaan 

manufaktur 

sekl              torl 

perl         tambangan 

2011-2017 Ukuran 
perl         usahaan 
belrpelngaruh 
negl            atifl              terl         hadap 
ni llai l      pelrusahaan 
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4 Dial             n Marhaelnilngtyas, 

Ulill               Hartonl              ol 

Pe lrusahaan 

Perl         tambangan 

di l       Ilndonl              esl           ial 

2015-2018 Ukuran 
perl         usahaan 
ti ldak 
melmpelngaruhi l 

ni llai l      pelrusahaan 

2.3.2 Pengaruh Kebijakan Hutang terhadap Nilai Perusahaan 

 

Tabe ll 2. 2 Pe lnell        iltilan Telrdahulu 
 

No Nama & tahun 

penelitian 

Objek 

penelitian 

Tahun 

pengamatan 

Hasil 

1 Pe lry   Sutilsna   Dan   Jaja 

Sutejl        a 

2020 

Perl         usahaan 

manufaktur 

sekl              torl 

pro lperl         ty   real             l 

e lstatel 

2012-2017 Ke lbi ljakan 

hutang 

be lrpenl              garuh 

sigl              nilfilkan 

telrhadap 

Ni llail 

Pe lrusahaan. 

2 Zumrotl        un   Nafil’ah   Dan 

Sopl              i l 

2020 

Perl         usahaan 

manufaktur 

2017-2019 Kebl             iljakan 

hutang tidl             ak 

belrpelngaruh 

terl         hadap nillail 

pelrusahaan 

2.3.3 Pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan 

 

Tabe ll 2. 3 Pe lne lliltilan Telrdahulu 

 
No Nama & tahun 

penelitian 

Objek 

penelitian 

Tahun 

pengamatan 

Hasil 

1 Pe lry   Sutilsna   Dan   Jaja 

Sutejl        a 

2020 

Perl         usahaan 

manufaktur 

sekl              torl 

propl              erl         ty   real             l 

esl           tatel 

2012-2017 Profl          iltabilliltas 

be lrpelngaruh 

posl           itl        ifl 

telrhadap 

Ni llail 

Pe lrusahaan. 

2 Vivl              i l He lndryani,l 

Muhammad       Nuryatno l 

Ami ln, 

2022 

Pelrusahaan 

manufaktur 

2015-2019 Profl         itl       abill       itl       as 

belrpelngaruh 

poldiltilf 

telrhadap nillail 

pelrusahaan 
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2.3.4 Pengaruh Kebijakan Deviden terhadap Nilai Perusahaan 
 

Tabe ll 2. 4 Penl              ell        itl        ianl Terdal hulu 

 
No Nama & tahun 

penelitian 

Objek 

penelitian 

Tahun 

pengamatan 

Hasil 

1 Fi ltril       Amalilyah dan Ellial             da 

Herl          wi lyantil, 

2019 

Perl         usahaan 

manufaktur 

sekl              torl 

pe lrtambangan 

2015-2018 Kebl              iljakan 

De lvi lde ln 

berl          penl              garuh 

telrhadap 

Ni llail 

Pe lrusahaan. 

2 Perl         y   Sutisl           na   Dan   Jaja 

Sutejl        a 

2020 

Perl         usahaan 

manufaktur 

sekl              tolr 

pro lpelrty   relal 

e lstatel 

2012-2017 Kebl             ijl       akan 

Delvidl             eln 

berl         penl             garuh 

nelgatilf 

telrhadap nillail 

perl         usahaan 

3 Vivl              i l Henl              dryani,l 

Muhammad       Nuryatno l 

Aminl              , 

2022 

Perl         usahaan 

manufaktur 

2015-2019 Kebl              i ljakan 

Di lvi ldeln Tidl              al 

Be lrpe lngaruh 

Si lgnilfilkan 

Terl         hadap 

Ni llail 

Pe lrusahaan 

2.4 Pengembangan Hipotesis 

 
2.4.1 Pengaruh Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan 

 

Me lnurut  Ramdho lnah  dkk (2019)  ukuran  pe lrusahaan  dapat  melmpelngaruhil 

nill        ail             pe lrusahaan  karelna  selmakiln  be lsar  ukuran  perl         usahaan  maka  akan  selmakiln 

mudah pelrusahaan melmpe lroll        e lh sumberl                pendanaanl yang dapat dimanfaatl kan untuk 
 

menl              capail        tujuan pelrusahaan. Asetl                perusl ahaan mampu mencl erml inkanl kemaml puan 
 

perl         usahaan  dalam  menl jalankan  bilsnisl yang  melnjadil              silgnal  bahwa  pelrusahaan 
 

denl gan jumlah asetl yang be lsar meml ill        ilki l       nillail       lelbihl              . 
 

Hubungan varilabell               dan grand theol              ryl 
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Hasill pelnell        itl        i lan silregl ar Si lrelgar dkk (2019) meml buktilkan bahwa ukuran pe lrusahaan 
 

meml                      punyail           dampak posl           itl        ifl                    telrhadap nill        ail           perusl ahaan. Hal inl              il           dikuatkal n denganl 
 

penl e lliltial n He lndryanil        & Ami ln (2022) yang melnyatakan bahwa ukuran pelrusahaan 
 

meml illikl il            dampak  polsiltifl telrhadap  nillail            perl         usahaan.  Delngan  delmikl i lan  hilpoltelsils 
 

yang dil       ajukan selbagail       be lrilkut : 

 
H1 : Ukuran pe lrusahaan be lrpelngaruh posl           iltilf telrhadap nillail       pelrusahaan 

 
2.2.2 Pengaruh Kebijakan Hutang terhadap nilai perusahaan 

 

Kebl i ljakan  hutang  menl jadil            satu  dilantara  titl        ilk  polinl yang  harus  dilpelrhatilkan, 
 

karenl a   kelbi ljakan   hutang   dapat   menl jadil                    pelnillailan   melne ljelmeln   pe lrusahaaan. 
 

Manajeml                      enl                        yang baikl                        tidakl hanya menl              ingkatkanl kinl              erl         ja dibl              idangl keuanganl saja 
 

tetl        apil        juga di llilhat daril        ke lmampuan dalam melnge llolla kewl ajilban janka pelndekl dan 
 

panjangnya.  Hasill  pelnell        iltilan  yang  di llakukan  ollehl Febl rilantil                (2020)  kelbiljakan 
 

hutang melmi llilkil      dampak polsiltilf kepl ada nillail      pe lrusahaan. Denl gan inl i l      hilpoltelsils yang 
 

di lajukan selbagail       belrilkut : 

 
H2 : Ke lbijl        akan Hutang be lrpelngaruh posl           itl        i lf telrhadap Ni llail       Perl         usahaan 

 
2.2.3 Pengaruh Profitabilitas terhadap nilai perusahaan 

 

Profl          iltabilliltas  adalah  selbuah  prelsenl tasel           yang  digl unakan  untuk  melnge lvaluasil 

 

sejl        auh mana pe lrusahaan melndapatkan prolfilt dil        tilngkat yang bi lsa dilte lrilma Sirl          elgar 

dkk (2019). Laba yang dilhasillkan asalnya daril         ase lt pelrusahaan, moldal, pe lnjualan 

perl         usahaan  se lrta  sumberl lailn  yang  dapat  diul kur  delngan  analilsils  pro lfiltabilliltas. 
 

Seml akinl tilnggi l       prolfiltabilliltas belrartil       makinl tinl ggi l       juga nillail       perl         usahaan. 
 

Profl          iltabillitl        as yang tilnggi l         bilsa menl              girl          imkanl sinyall posl           iltifl                   kepadal peml                      odall bahwa 
 

perl         usahaan be lrada dil        kolndi lsil        melnguntungkan. Denl              gan asumsil        apabilal perusl ahaan 
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inl 

 

giln melnarilk modl 

 

al daril       luar pelrusahaa, hal yang harus dipl 

 

e lrhatikl 

 

an yailtu konl 

 

di lsil 

 

pe lrusahaan  yang  idl eal l  atau  dalam  ke ladaan  yang  melnguntungkan  (Hendryani  & 
 

Amin, 2022). Prolfiltabilliltas bilsa diljadilkan salah satu daya Tarilk bagil      i lnvesl           tolr bahwa 
 

perl         usahaan melmillilkil          kilnerl         ja keluangan yang bai lk dan melnjadil          silgnal polsitl        ifl                   bagil 

 

ni llail       perl         usahaan. 
 

Penl e lliltial n selbe llumnya ollelh Akbar & Fahmil      (2020) dan pelne lliltial n ollelh Martha dkk 
 

(2018) selpe lndapat melnunjukkan bahwa prolfi ltabillitl        as melmbelrilkan pelngaruh polsiltilf 
 

kepl ada Nillail       Perl         usahaan. De lngan delmikl i lan hipl oltelsils yang dial jukan adalah: 
 

H3 : Prolfiltabill        iltas belrpelngaruh polsilti lf telrhadap Ni llail       Pe lrusahaan 

 
2.2.4 Pengaruh Kebijakan Deviden terhadap nilai perusahaan 

 

Kebl i ljakan  dilvidl e ln  pelrusahaan  telrcerl          miln  dalam  rasilol               pelmbayaran  dilvildenl 
 

(dilvidl enl payoul t ratiol )l         . Divl ildeln Payoul t Ratilol          adalah adalah pe lrbandilngan antara 
 

di lvilde ln  yang  di lbayarkan  denl gan  laba  be lrsilh  yang  didl apatkan  dan  bi lasanya 
 

disl           ajilkan  dalam  belntuk  pro lselntasel.  Di lvi ldeln  me lrupakan  pelmbagilan  keluntungan 
 

perl         usahaan ke lpada para pe lmelgang saham yang sebl              andingl denganl jumlah lembarl 
 

saham   yang   dilmillilkinl nya.   Dalam   pelmbayaran   dilvi ldenl ,   pe lrusahaan   dapat 
 

menl ggunakan  belntuk-belntuk  telrtelntu,  conl tohl nya  dilvildeln  tunail,dilvilde ln  dalam 
 

benl tuk assetl yang lailn, dilvildenl dalam belntuk surat utang ataupun dilvidl e ln dalam 
 

be lntuk saham. 
 

Salah  satu  daya  Tarilk  i lnve lstorl untuk  be lrinl ve lstasi l           disl           uatu  pelrusahaan  yakni l 

 

pe lne lrapan  ke lbijl        akan  delvi ldeln  pada  suatu  pelrusahaan.  Apabilla  tilngkat  pe lne lrapan 
 

divl ildeln  makinl tilnggi l,  nillail            pelrusahaan  akan  selmakilntilnggi l            melnurut  pandangan 
 

i lnvelstolr,  belgitl        u  pula  selbalilknya.  Hasill                   risl           etl                   oll        ehl Mispiyantill l           (2020)  menyatal kan 



16 
 

 

 

 

 

bahwa   kebl              ijakal n   divl              idl              enl berpengarll uh   polsitl        ifl dan   signl ifil                 kanl terhal dap   nilal                     i l 

 

perl         usahaan, hal ilnil        di ld   ukung karelna ilnve lstolr tildak lebl i lh melnyukail        divl ildeln tunail 

 

daripl ada  diljanjikl an  adanya  ilmbal  hasill  atas inl ve lstasil           (capiltal  gailn)  dilmasa  yang 
 

akan  datang.  Be lrdasarkan  uraial             n  di l                atas,  dapat  dilsimpull kan  hipl              otl        esl           isl kedual 
 

pe lne lliltilan ilni l       selbagail       be lrilkut : 
 

H4 : Ke lbijl        akan Di lvidl e ln be lrpelngaruh polsiltifl terl         hadap Ni llail       Perl         usahaan. 
 

2.5 Kerangka Pemikiran Teoritis 
 

Penl i lliltilan inl i l      akan melngujil      pelngaruh varial bell ilnde lpe lndeln (Ukuran Pelrusahaan, 
 

Kebl i ljakan Hutang, Prolfiltabilliltas dan Kebl i ljakan Delvidl enl ) dan varilabell 
 

de lpe lndelnnya Ni llail       Pe lrusahaan. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Gambar 2. 1 Ke lrangka Pe lmilkilran Te lolriltisl 

Kebijakan Deviden 

(X4) 

Profitabilitas 

(X3) 

Nilai Perusahaan 

(Y) 

Kebijakan hutang 

(X2) 

Ukuran perusahaan 

(X1) 
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Penl              garuh Ukuran Perusl ahaan, Kebl              ijakal n Hutang, Profl          itabl ill        iltas, Dan  Kebl              ijakal n 
 

Di lvidl eln Terl         hadap Ni llail       Perl         usahaan (Studil       Pe lrusahaan yang Te lrdaftar Dil       BElI l 

 
2018-2021) 
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BAB III 

 

METODE PENELITIAN 
 

3.1 Jenis Penelitian 
 

Jenl ils pelnellitl        ial n ilnil         adalah pe lnell        itl        i lan kuantiltatilf, dilmana penl e lliltilan kuanti ltatilf 
 

adalah pelnell        i ltial n yang me lne lkankan pada analisl           ils data numelrilk (angka) yang diol llah 
 

denl gan meltolde l       statilstilk. De lngan meltoldel       inl il       akan dilpe lro llelh sigl ni lfilkansil       perl          beldaan 
 

kell        olmpo lk atau hubungan antar varial             bell               yang ditel                     ll        itl        il       (Sudaryana 2022). 
 

3.2.1 Populasi 
 

Popl              ulasil        dalam Penl              ell        iltianl inl              il        adalah perusl ahaan manufaktur yang terdal ftar dil 

 

BElI l       tahun 2018-2021. 

 
3.2.2 Sample 

 

.  Dalam  pelne lliltial n  ilnil            melnggunakan  tekl nikl purposl           ilve l            samplinl g  de lngan  kriltelrila 
 

se lbagail       belrilkut : 

 
1. Pe lrusahaan  manufaktur  yang  telrdaftar  dil              BElI l              se lcara  berl         turut-turut  daril 

tahun 2018-2021 

2. Pe lrusahaan yang mell        apolrkan lapolran ke luangan pe lriol              dl              el       2018-2021 
 

3. Pe lrusahaan yang melnerl         bitl        kan kelbiljakan delvi ldenl                     perl          iol              dl              e l       2018-2021 
 

4. Pe lrusahaan yang menl              ggunakan mata uang Rupiahl 
 
 

3.3 Jenis dan sumber data 
 

Penl ell        iltilan  inl i l                 melnggunakan  data  selkunde lr  yang  telrdapat  dil                 Bursa  Elfekl 
 

I lndolnesl           i la   de lngan   pelriol              dl              e l                     penl              ell        itl        ianl tahun   2018-2021.   Sumberl data   yang 
 

digl              unakan dipl              erl          oll        ehl                     daril       we lbsitl        el       resml il       BEIl          l       : www.idxcl o.l       idl                     . 

http://www.idxco.id/
http://www.idxco.id/
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3.4 Metode pengumpulan data 
 

Me ltolde l        pelngumpulan data yang digl              unakan adalah metl        odl              el        kepustl akaan, yaitul 
 

penl gumpulan  data  delngan  melncaril            inl folrmasil            dalam  benl tuk  jurnal  illmilah,  buku 
 

relfe lrelnsil,  litl        e lratur,  karangan  illmial             h  serl         ta  sumberl          -sumberl                        lainl yang  terpercall ya 
 

dalam  belntuk  tulilsan  atau  dalam  folrmat  dilgitl        al  yang  rell        elvan  dan  belrhubungan 
 

denl gan olbjelk yang belrkailtan delngan masalah penl e lliltial n. Menl urut Mardalisl pada 
 

hakekl atnya  data  yang  di lperl          oll        elh  mellaluil             penl e lliltial n  pelrpustakaan  bisl           a  dijl        adikl              an 
 

landasan   dasar   dan   alat   utama   bagil                   pellaksanaan   penl              ell        itl        ian.l Mardalisl juga 
 

menl ge lmukakan bahwa pe lne llitl        ilan ilni l      digl unakan selbagail      pelne lliltilan yang melmbahas 
 

data-data selkunde lr. 

 
3.5 Definisi dan pengukuran variabel 

 
3.5.1 Variabel Dependen 

 

Varial be ll delpenl de ln adalah varial bell yang melnjadi l         akilbat dail         varilabell lailnnya, 
 

varial bell de lpe lndeln dalam pelnelliltial n inl il        adalah Ni llail        Perl         usahaan. Ni llail        perl         usahaan 
 

adalah nillail        wajar daril        pe lrusahaan yang melnggambarkan pelrse lpsil        ilnvelstolr kelpada 
 

e lmiltenl yang berl         sangkutan. Ni llail       pasar perl         usahaan yang dilbenl tuk mell        aluil       i lndi lcatolr 
 

nill        ail      pasar saham yang me lrupakan gambaran daril      ni llail      asselt suatu pelrusahaan. Nill        ail 

perl         usahaan berl         gantung pada nillail      saham yang berl          eldar dil      BElI l, se lmakiln ti lnggi l      harga 

saham suatu pe lrusahaan maka seml akinl tilnggi l      pula ni llail      perl         usahaan telrselbut. Se ltilap 
 

perl         usahaan  telntunya  me lngilngi lnkan  ni llail              pelrusahaannya  yang  tilnggi l              dan  dapat 
 

melnarilk  pe lrhatilan  para  i lnvelstorl         ,  melmaksilmalkan  ke lkayaan  peml                      egangl saham 
 

melrupakan salah  satu  tujuan  pelrusahaan  yang  tildak  dapat  dilabailkan.  Adapun 
 

rumus yang digl              unakan dalam menghl itl        ung Nillail        perusl ahaan: (Hendryani & Amin, 
 

2022) 
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Pricl e l       tol       bool              kl Value l       = Harga pasar perl                  lelmbar saham 
 

 

Nillail      buku pelr lelmbat saham 

 

3.5.2 Variabel Independen 
 

Varial be ll inl de lpe lndeln adalah varilabe ll yang melmpenl garuhil         atau yang melnjadil 

 

sebl ab  daril            perl         tumbuhan  selrta  tilmbulnya  varial bell delpenl denl He lndryani l            &  Amiln 
 

(2022). Varilabe ll yang digl unakan dalam pelnell        iltilan inl il         adalah Ukuran Pelrusahaan, 
 

Kebl              ijakal n Hutang, Prolfitabl ill        itasl dan Kebl              ijakal n Divl              idl              en.l 
 
 

3.5.2.1 Ukuran Perusahaan 
 

Dalam  melnenl              tukan  ukuran  perusl ahaan  didasarkanl kepadal totall asetl                      suatu 
 

perl         usahaan  Pe lrmatasaril & Khuzailni l                (2018)  Untuk pe lnghitl        ungan ukuran 
 

perl         usahaan de lngan  mell        ihl at  nillail        aktivl a  pada  pelrusahaan. Rumus  daril                varial bell 
 

ukuran  pelrusahaan dapat dilprokl              sikanl mell        iputl i l       : 
 

Si lzel       = Ln ofl                 (Totall assets)l 
 
 

3.5.2.2 Kebijakan hutang 
 

Kebl              ijl        akan  hutang  adalah  kebl              ijakanl perl         usahaan  ketl        ikal mengukurl besarl an 
 

ke lmampuan pe lrusahaan untuk melmbial             yail          melalul i l          hutang (Fahmi,l                 2014). Rumus 
 

rasilol       utang terl         hadap elkui ltas (DElR). Adapun rumus yang digl              unakan : 
 

 

DERl = 

 

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐿𝑖𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑖𝑒𝑠 
 

 

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑠ℎ𝑎𝑟𝑒 𝐻𝑜𝑙𝑑𝑒𝑟 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦 

 

3.5.2.3 Profitabilitas 
 

Profl          iltabilliltas  melrupakan  keml                      ampuan  perusl ahaan  untuk  menghasl ilkanl laba 
 

denl gan melnggunakan sumbelr-sumbelr yang dilmillikl i l      oll        e lh pelrusahaan selpelrtil      aktilva, 
 

moldal  ataupun  pelnjualan  pelrusahaan.  Berl          ilkut  rumus  yang  dilgunakan  dalam 
 

penl              ell        iianll inl              il       : (Ramdhonahl dkk ,2019) 
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ROEl                 l       = 
𝑒𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔 𝑎𝑓𝑡𝑒𝑟 𝑡𝑎𝑥 

 
 

𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑒𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦 

 

3.5.2.4 Kebijakan Dividen 
 

Kebl i ljakan   delvidl e ln   ilalah   presl           elntase l                      ke luntungan   untuk   peml illilk   saham 
 

berl          belntuk de lvidl enl tunail, delvildenl di ljaga teltap stabill daril        waktu kel        waktu, delvildenl 
 

saham dilbagi lkan, selrta saham dilbell        i l          kelmbalil          (Harmonl ol, 2011). Rumus De lvidl e ln 
 

Payoul              t Ratiol              l       dalam (Akbar & Fahmi, 2020) 
 

 
DPR ∶ 

𝐷𝑒𝑣𝑖𝑑𝑒𝑛 𝑝𝑒𝑟 𝑠ℎ𝑎𝑟𝑒 𝑎tau 𝑑𝑒𝑣𝑖𝑑𝑒𝑛 𝑝𝑒𝑟 𝑙𝑒𝑚𝑏𝑎𝑟 𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚 
 

 

𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔 𝑝𝑒𝑟 𝑠ℎ𝑎𝑟𝑒 𝑎𝑡𝑎𝑢 𝑙𝑎𝑏𝑎 𝑝𝑒𝑟 𝑙𝑒𝑚𝑏𝑎𝑟 𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚 

 

3.6 Teknik analisis 

 
3.6.1 Analisis Statistik Deskriptif 

 

Statilstilk  delskripl tifl adalah  statilstilk  yang  dilgunakan  untuk  melnganalilsi ls  data 
 

denl gan  cara  menl desl           krilpsilkan  atau  menl ggambarkan  data  yang  tellah  telrkumpul 
 

se lbagailmana adanya, tanpa be lrmaksud melmbuat kelsilmpulan yang belrlaku umum 
 

atau gelnelralisl           asil. Statilstilk delskrilptilf mell        ipl uti l        penl yajilan data mellaluil        table l, grafikl              , 
 

dial             gram  lingkarl an,  pictol gral m,  pelrhitunganl modus,l medl              ian,l meanl (pengukural n 
 

tenl              densl il       sentrl al), perhitunganll desl           ill        , perl          sentl                      ill, perhil tunganl penyl ebarl

 an data melall ui l 

 

perl          hiltungan  rata-rata  dan  dan  standar  delvi lasil              ataupun  pelrhitl        ungan  pre lselntasel. 
 

Statisl           tilk delskripl tilf melnje llaskan nill        ail     rata-rata (meal n) daril     data, standar delvilasil     yang 
 

digl              unakan untuk mengl etahuill sebl              erapal besarl data yang belrkaitanl berval riasl                        i l       denganl 
 

rata-rata, keml                      udianl nilaill minl              imuml , yaitul nilaill terkecll ill                 daril         data yang ditl        ellitl        i l         dan 
 

maksiml                      um, yaitul nilaill terl          besarl daril       data yang diltell        itl        i.l 
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3.6.2 Uji Asumsi Klasik 
 

Pe lngujilan asumsil       klasilk be lrtujuan untuk menl              gujil       apakah dalam modl              ell               regrl                        esl           il 

 

dapat dilgunakan atau tildak. Data yang digl unakan dalam penl e lliltial n ilni l        adalah data 
 

sekl undelr, sehl i lngga untuk melne lntukan ketl        elpatan moldell perl         lu dillakukan pe lngujilan 
 

asumsil            klasilk.  Ujil            asumsil            klasilk  telrdilril            atas  ujil            nolrmaliltas,  ujil            autolkolrellasi,l                   ujil 

 

multilkollinl i lelritl        as dan ujil       hetl        elro lkedl astilsiltas. Seltellah data telrkumpul, telrlebl ilh dahulu 
 

mell        akukan  pe lngujilan  telrhadap  pelnyi lmpangan  asumsil            klasilk  se lbellum  dillakukan 

analilsils, selpe lrtil       be lrilkut: 

a) Uji Normalitas 

 

Me lnurut  Gholzalil            (2018) Uji l            Norl         mali ltas belrtujuan  untuk  melngujil            apakah 
 

dalam molde ll relgrelsi,l varial bell ilndelpe lnde ln dan delpe lnde ln belrdisl           trilbusi l        nolrmal atau 
 

tidl ak.  Untuk  melnge ltahui l              benl tuk  di lstribl usi l              data,  bilsa  dillakukan  delngan  grafilk 
 

disl           trilbusil     dan analilsils statilstilk. Pe lngujial n de lngan grafikl dilstrilbusil     dillakukan de lngan 
 

mell        ilhat  grafilk  hilstolgram  yang  melmbandilngkan  antara  data  olbse lrvasil               delngan 
 

disl           trilbusil           yang  menl              dekatl il           distrl ibusl il           norml al.  Distrl ibusl il           norml al  akan  membentukll 
 

satu garils lurus dilago lnal dan ploltinl g data relsi ldual akan dibl andilngkan delngan garils 
 

dial golnal.  Jilka  dilstrilbusil           data  resl           i ldual  nolrmal,  maka  garisl yang  melnggambarkan 
 

data yang se lsungguhnya akan menl gi lkutil          garils dial gonl alnya. Dalam pelnell        iltilan inl              i l 

 

untuk  melngujil           apakah  disl           trilbusil           data  nolrmal  atau  tidl              ak  dapat  dilakukanl denganl 
 

progl              ram SPSS denganl analisl           isl                 grafikl                    Norl           mal Prolbabill        ityl Plolt. Untuk ujil     norml alitasl 
 

juga  bilsa  me lnggunakan  ujil              Koll        mogl olrolv-Smirl           novl delngan  kriltelrila  jilka  nill        ail              ujil 

 

Koll        molgolrovl -Smirl           nolv > 0,05 belrartil        data terl          dilstrilbusil        nolrmal. Jikl a nillail        sigl nifl          ilkan 
 

ujil          Kollmolgo lrovl             -Smilrnolv < 0,05 maka data dinyatakal n tidakl telrdistrl ibusl il          denganl 
 

nolrmal. 
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b) Uji Autokorelasi 

 

Uji l         autolkolrellasil         belrtujuan melngujil         apakah dalam molde ll relgrelsi l         lilne lar ada 
 

rell        asil         antara ke lsalahan pe lngganggu pada pelriol lde l         t denl gan kesl           alahan pelngganggu 
 

pada  pelrilolde l                  t-1  (selbell        umnya)  (Ghozl alil,  2018).  Autokl olre llasil                  telrjadil                  karelna 
 

olbse lrvasil            yang  be lrurutan  se lpanjang  waktu  be lrkailtan  satu  sama  lailnnya,  hal  ilnil 

 

terl         jadil         karelna kesl           alahan pe lngganggu (relsidl              ual) tidakl bebasl daril         satu obsl erval sil         kel 

 

olbse lrvasil      lailnnya. Salah satu cara untuk melnde ltelksil      ada tildaknya autokl              orl          elasill yaitul 
 

de lngan Ujil          Durbi lnWatsoln. Ujil           Durbi ln-Watsoln hanya untuk autolkolrellasi l           tilngkat 
 

satu  (filrst  olrdelr  autocl olrrellatiol ln)  dan  melnsyaratkan  adanya  ko lnstanta.  Melnurut 
 

Ghozl             alil           (2018), dasar pengambl illan keputusl an dalam ujil           autokl              orl          elasl il           denganl ujil 

 

durbiln-watsonl                     (DW test)l yaitul : 
 

1. Apabill        a  0  <  d  <  dl  be lrartil             tildak  ada  autolkorl          e llasil             polsitl        ilf  delngan  ke lputusan 

diltollak. 

2. Apabill        a dl ≤ d ≤ du belrartil        tidl              ak ada autokl              orl          elasil l        posl           itl        ifl                  denganl keputusl an Nol 

 

de lcisl           iol              nl              . 
 

3. Apabi lla 4 - dl < d< 4 belrartil      tildak ada korl          ell        asil      nelgatilf delngan ke lputusan diltoll        ak. 

 

4. Apabi lla 4 – du ≤ d ≤ 4 – dl belrartil        tildak ada korl          e llasil        ne lgatilf de lngan kelputusan 

Nol       de lcisl           iloln. 

5. Apabi lla du < d < 4 – du berl         artil      tidl ak ada autolkorl          e llasil      polsilti lf atau negl atifl de lngan 
 

ke lputusan tildak diltollak. 

 
c) Uji Heteroskedastisitas 

 

Menl urut Ilmam Gholzali,l (2018) ujil      heltelrolskedl astilsiltas inl i l      belrtujuan melngujil 

 

apakah pada moldell relgre lsil        telrjadil        ketl        ildaksamaan varilan relsildual daril        pelngamatan 
 

satu  delngan  yang  lainl nya.  Ji lka  penl gamatan  satu  de lngan  pe lngamatan  lailn  ti ldak 
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berl         ubah  atau  tetl        ap  maka  dilselbut  holmosl           kelsdatilsi ltas  dan  selbalikl              nya  jikal berubal h 
 

atau belrbedl a maka helterl          olskeldastilsitl        as. Me ltolde l        yang dilgunakan untuk me lnde ltekl sil 

 

hetl        erl          osl           kelsdastisl           iltas  adalah  melnggunakan  grafilk  plotl antara  lainl nillail                 telrilkat 
 

(ZPREDl                     ) denganl relsidunyal (SRESIl D).l Detl        eksl i l         ada tidaknyal hetl        elroskel sl           dastisl           itasl 
 

adalah  delngan  mell        ilhat  ada  tildaknya  polla  telrtelntu  yang  terl         atur  dil            dalam  grafilk 
 

scatterl           plo lt antara SRElSIlD denl gan ZPREDl di lmana sumbu Y adalah Y yang tellah 
 

dipl redl ilksi l                     dan   sumbu   X   adalah   resl           idl unya.   Jilka   ada   polla   telrtenl tu, maka 
 

menl              gindl ikasl ikanl bahwa terjl                  adil          hetl        erl          osl           kesdasl tisl           itl        as. Begl              itl        u juga sebaliknya,ll jikal 
 

tildak  ada  polla  telrtelntu,  maka  tildak  telrjadil                 he ltelro lskesl           dastilsi ltas.  Hasill grafikl 
 

scatterl           plo lt   i lnil                      akan   di ltunjang   denl              gan   ujil                      Breuschl -Pagan   denganl mell        ihatl 
 

sigl nifl          ilkansilnya.   Dasar   pe lngambill        an   kepl utusan   yang   dilambill   adalah   selbagail 

 

berl          ilkut: 
 

1. Jilka nillail       sigl              nifl          ikanl nya >0,05 maka tidakl ada geljala hetl        elrokl              edastl isl           iltas. 
 

2. Jikl              a nilaill signl ifl          ikanl nya <0,05 maka telrjadil       gejalal hetl        elrokl              edastl isl           itasl 
 

d) Uji Multikolinearitas 
 

Uji l                   multilkollilneal riltas   be lrtujuan   untuk   melngujil                   apakah   modl ell   relgre lsil 

 

ditl        elmukan adanya kolrellasil        antar varilabell bebl as (ilndelpenl deln). Molde ll relgrelsi l        yang 
 

baikl se lharusnya tildak terl         jadil          kolre llasi l          dilantara varilabell i lndelpenl denl . Jilka varilabell 
 

i lndepl e lnde ln salilng belrko lrell        asil, maka varilabell        -varilabell iltu tildak orl           tolgolnal. Varilabell 
 

olrtolgolnal  adalah  varilabell                    indl epl              endl enl yang  nillail            korl          elasl il            antar  selsama  variabl ell 
 

sama  delngan  noll        .  Molde ll  relgrelsil                 yang  bailk  adalah  yang  tildak  melngandung 
 

multikl ollilne lariltas. Melnde ltelksil           multilkollilniel rl          iltas dapat mellilhat  nillail           tollerl           ancel           dan 
 

varial n ilnflatiloln factorl (VI lF) se lbagai l         tollak ukur. Apabill        a nillail         tollerl           ance l         ≤0,1 dan 
 

nill        ail           VI lF  ≥10  maka  pelne lliltilan  telrdapat  multikl              oll        inl              earl                      iltas,  namun  jikal nilaill nilal                     i l 
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tollelrancel       ≥0,1 dan nill        ail       VI lF ≤10 maka dapat disl           ilmpulkan bahwa dalam penl              ell        itl        ianl 
 

terl          se lbut tildak telrdapat multilkoll        ilneal             ritasl (Ghozall i,l              2018) 
 

3.6.3 Model regresi linier berganda 
 

Metl        olde l             analilsi ls  data  pe lne lliltial             n  inl              i l             adalah  analisl           isl regrl                        esl           il             linl              ierll berganda.l 
 

Renl tang  waktu  pe lnellitl        ial n  i lnil             melmakail             data  pane ll  gabungan  daril             crolss  se lctiloln 
 

(perl         usahaan manufaktur yang terl         catat di l      BElI l      dan ti lmel      serl          ile ls daril      tahun 2018-2021). 

Apabill        a  vari labell  telrgantung  dil                belberl         apa  varilabe ll  belbas,  hubungan  antar  dua 

varial bell telrselbut disl           ebl ut analilsils belrganda. Molde ll relgrelsil      lilnilerl belrganda penl ell        iltilan 
 

i lnil       bilsa diljell        askan selbagail       belrikl              ut: 
 

PBV = α + β1SI lZEl       + β2ROAl + β3DERl + β4DPR+ ε 
 

Di lmana : 

 
a = ko lnstanta 

 
SI lZEl       = ukuran pe lrusahaan 

ROlA = Retl        urn o ln Asselt 

DElR = De lbt tol       Elquitl        y Ratilol 

DPR = Di lvi lde ln Payolut Ratilol 

PBV = nill        ail       pe lrusahaan 

𝛽 = ko lefl          ilsile ln relgrelsil 
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3.6.4 Uji kebaikan model 

 
1. Koefisien Determinasi (R2) 

 

Me lnurut (Gholzalil, 2018) Kole lfilsilenl detl        erml inasl il          dinyatal kan denganl 𝑅2, yang 
 

di lgunakan untuk melngeltahuil       se lbelrapa belsar penl garuh varilabell inl de lpelndeln (belbas) 
 

terl         hadap  varial be ll  delpenl denl (telrilkat).  Nillail                kolelfilsilenl de ltelrmilnasi l                ditl        unjukkan 
 

denl gan nillail      adjusteld R-Square.l Yaitl        u antara 0 dan 1. De lngan Kri ltelrila ujil      kole lfisl           ile ln 
 

de ltelrmilnasil       se lbagail       belrilkut : 

 
1. Apabi lla   nillail                  Adjusteld  R-Squerl          eld  melndelkatil                  angka   0,  maka   artilnya 

 

keml ampuan   varilasil                   varilabell ilndelpe lnde ln   dalam   menl jellaskan   varilabell 
 

de lpe lndeln sangat sedl              ikl              itl               atau sempiltl . 
 

2. Apabi lla  nillail              Adjustedl R-Squelreld  melndekl atil              angka  1,  artilnya  varilabe ll 
 

i lndelpe lndenl mampu melmbelrilkan sell        uruh ilnfo lrmasil         yang dipl elrlukan untuk 
 

menl jellaskan varial bell telrikl at (depl elnde ln) delngan sangat luas. 
 

2. Uji F 
 

Menl urut   Gholzalil                    (2018)   Ujil                    (statilstikl F) dilpakail                    untuk   be lrsama-sama 
 

menl e lntukan apakah varial bell belbas ataupun varilabell ilndelpelnde ln meml belril      pe lngaruh 
 

ke lpada   varilabe ll   telrilkat   ataupun   varilabell depl              endl enl secaral bersl                     ama   ataupun 
 

siml ultan. Jilka nillail           silg < 0,05 maka varilabell ilnde lpe lndeln secl ara berl         samaan atau 
 

silmultan belrpe lngaruh telrhadap varilabe ll delpe lnde ln. 

 
3. Uji T 

 

Uji l                t  pada  dasarnya  melnunjukkan  selbelrapa  jauh  pelngaruh  satu  varilabell 
 

penl jellas  atau  ilndepl e lnde ln  selcara  inl di lvildual  dalam  menl elrangkan  varilasil                pada 
 

varial bell   delpelndenl se lcara   ilndivl ildual   dalam   melne lrangkan   varilasil                       varilabe ll 
 

i lndelpenl de ln   telrselbut   (Ghozl alil,   2018).   Pe lngujilan   terl          selbut   melngujil                       tilngkat 
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sigl 

 

nifl          ilkansil            daril            seltial 

 

p  varilabell 

 

i lndelpe lndeln  yailtu  pelngaruh  ukuran  pelrusahaan, 
 

profl          itl        abilliltas, ke lbiljakan hutang, selrta kelbiljakan di lvilde ln kelpada nillail          perl         usahaan. 
 

Hasill pelngujilan ujil-t dapat dillakukan denl gan melmbandilngan t hitl        ung delngan t tabell 
 

atau dapat juga delngan cara melmbandinl              gkan probabl ill        itasl daril          hitungl t denganl α 
 

5% delngan ke ltelntuan jikl a sigl < 0,05 maka artilnya varilabe ll ilnde lpe lnde ln (X) tildak 
 

be lrpelngaruh telrhadap varial bell delpe lndeln (Y). 
 

a. Pe lngaruh Ukuran pelrusahaan telrhadap Ni llail       Pe lrusahaan 
 

➢ Ha1: β ≤ 0, artinl ya profl          iltabilliltas tidl ak berl          pelngaruh telrhadap nillail      pe lrusahaan 
 

➢ Ho1l                :   β   >   0,   artilnya   pro lfitl        abill        itl        as   berl          pe lngaruh   posl           iltifl terhal dap   nilal                     il 

 

pe lrusahaan 

 

b. Pe lngaruh Ke lbijl        akan Hutang  telrhadap Ni llail       Pe lrusahaan 
 

➢ Ha2  :  β  ≤  0,  artinl ya  ke lbijl        akan  hutang  tidl ak  be lrpenl garuh  telrhadap  nillai l 

 

pe lrusahaan 
 

➢ Hol2 :  β  >  0,  artinl ya  kelbi ljakan  hutang  belrpe lngaruh  polsi ltilf  terl         hdap  nillail 

 

pe lrusahaan 
 

c. Penl              garuh Profl          itabl ill        itasl terl         hadap Nilal                     il       Perusl ahaan 
 

➢ Ha1: β ≤ 0, artinl              ya prolfitabl ill        itasl tidakl berl          pengarl uh terhal dap nilal                     il      perusl ahaan 
 

➢ Ho l1:β   >   0,   artinl ya   prolfiltabill        itl        as   be lrpenl garuh   posl           i ltilf   telrhadap   nillai l 

 

pe lrusahaan 
 

d. Pe lngaruh Ke lbiljakan Devl idl eln terl         hadap Ni llail       Perl         usahaan 
 

➢ Ha3  :  β  ≤  0,  artinl ya  Kebl i ljakan Devl i ldenl tidl ak  berl          penl garuh terl         hadap  nill        ai l 

 

pe lrusahaan 
 

➢ Hol3 : β > 0, artilnya Ke lbijl        akan Devl i ldenl be lrpenl garuh posl           iltilf te lrhadap Nillail 

 

Pe lrusahaan. 
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BAB IV 

 

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

 
4.1 Gambaran Umum Objek Penelitian 

 
 

Polpulasil        dalam pelnelliltilan inl              i l        adalah perusl ahaan manufaktur yang telrdaftar 
 

di l BEIl          l pada tahun 2018-2021, de lngan melmbahas melnge lnai l ukuran 
 

perl         usahaan,ke lbiljakan hutang, pro lfiltabillitl        as dan ke lbijl        akan delvildenl yang 
 

meml                      berl          ikanl pengarl uh pada nilaill perusl ahaan. Telrdapat 173 perusl ahaan manufaktur 
 

yang telrdaftar dil        BElI l        tahun 2018 hinl              gga 2021. Peml                      illihanl sampell                dalam penl              ell        iltianl 
 

i lnil        diltenl tukan denl gan menl ggunakan meltolde l        purpo lsivl e l        sampli lng de lngan belbe lrapa 
 

kriltelrila. 
 

Tabe ll 4. 1 Krilterl          ial                    Peml                      ill        ihanl Sampell 
 
 

Nol Kri ltelrila Jumlah 

1 Pe lrusahaan Manufaktur Yang Telrdaftar Dil       BEIl          l 

tahun 2018-2021 

173 

2 Pe lrusahaan yang tidl              ak melmillikl              il       lapolran 

ke luangan lelngkap mulail       tahun 2018-2021 

(1) 

3 Pe lrusahaan yang tildak menl              erl          bitl        kan kebl              iljakan 

di lvildenl                     selcara kolnsi lsteln daril       tahun 2018-2021 

(131) 

4 Pe lrusahaan yang tidl              ak melggunakan mata uang 

rupilah 

(4) 

 Jumlah pelrusahaan sampe ll 37 

 Jumlah tahun pe lngamatan 4 
 Jumlah sampe ll pelnell        itl        ilan 4 tahun = 38 x 4 148 

 
 
 

Daril         kri ltelrila-kriltelrial                      yang tell        ah ditl        entukanl maka dipl              erl          oll        ehl                       jumlah sampell 
 

dalam pelne llitl        ilan ilni l       adalah 37 pe lrusahaan manufaktur. 
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4.2 Hasil Deskriptif 

 
4.2.1 Statistik Deskriptif 

 

Statisl           tilk De lskrilptilf dilgunakan untuk melnggambarkan data hal inl              il       dapat dill        ilhat 
 

daril       nillail       melan, milniml um dan maksiml um daril       varial be ll yang ditl        ellilti.l 
 
 

Tabe ll 4. 2 Hasill Statisl           tilk De lskrilptilf 
 

Sumbe lr : data dilollah 
 

Descriptive Statistics 

 N Minl              ilmum Maxilmum Meal             n Std. Devl              ial             tiol              nl 

ukuran perl         usahaan 148 26.4856 32.8204 29.570021 1.4675745 

ke lbiljakan hutang 148 .0775 3.4127 .740907 .6327047 

profl          itl        abillitl        as 148 .0152 1.4509 .183050 .2327294 

kebl              ijl        akan delvidl              enl 148 .0198 2.2487 .421400 .3207398 

nill        ail       perl         usahaan 148 .1754 60.6718 3.775420 8.1427052 

Valild N (lisl           twisl           e l) 148     

Be lrdasarkan tabell 4.2 dial tas dilketl        ahui l       hasill daril       statilstilc delskrilptilf melnujukan 
 

nill        ail             milnilmum,  maksilmum,  rata-rata  dan  standar  delvi lsilasil             daril             masilng-masilng 

varilabell antara lailn: 

Ukuran  pelrusahaan  (X1)  daril                148  buah  sampe ll  dikl              etahul i l                bahwa  ukuran 
 

perl         usahaan be lrada pada relntang 26,4856 sampail      de lngan 32,8204 denl              gan nilaill meanl 
 

atau  rata-rata  adalah  29,5700  de lngan  ni llail           standart  delvilasil           1,4675.  artilnya  nillail 

 

meal n  daril            ukuran  perl         usahaan  lelbilh  be lsar  daril             standar  delvial sil            selhi lngga  ukuran 
 

perl         usahaan melmillilkil         ukuran yang menl dekl atil         rata-rata delngan varilasi l         yang rellatilf 
 

kecl ill, delngan kata lailn adanya nillail          varilasil          ukuran pelrusahaan kecl ill atau adanya 
 

kesl           elnjangan yang renl              dah daril       ukuran perusl ahaan terl          endahl dan tertl                  inggl i.l 
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Kebl              ijl        akan  Hutang  (X2)  dikl              etahul il              bahwa  nilaill minl              imuml 0,0775  dan  nillai l 

 

terl          tilnggilnya adalah 3,4127 delngan rata-rata sekl              itarl 0,7409 dan standar devl              iasl                        inyal 
 

sekl iltar 0,6327 artilnya melan lelbi lh be lsar daril      standar de lvial sil      hal inl i l      me lngilndi lkasilkan 
 

bahwa  te lrdapat  varial sil                yang  silgnifl          ilkan  dalam  sebl e lrapa  banyak  hutang  yang 
 

dial mbill. 

 

Profl          iltabilliltas (X3) Belrdasarkan tabell 4.3 dilkeltahui l      bahwa nill        ail      milnilmum untuk 
 

profl          iltabill        iltas adalah 0,0152 dan nillail      terl          tilnggilnya melncapail      1,4509 seldangkan nillail 

 

rata-rata prolfiltabill        iltas me lncapail        0,1830 delngan standar devl ial silnya selbe lsar 0,2327 
 

artinl ya nillail       rata-rata prolfiltabilliltas lelbihl be lsar daril       standar selhilngga pelnyilmpangan 
 

data yang terl         jadil       relndah maka penl              yebarl an nillainyal melrata. 
 

Kebl              ijakal n Devl              idl              enl                     (X4) Berdal sarkan tabell               4.3 dil       atas nilaill rata-rata kebl              ijakal n 
 

devl idl enl adalah  0,3279  seldangkan  nillail             milni lmum  nya  adalah  0,0198  dan  nillai l 

 

maksiml                      umnya mencapail l          0,3207 hal inl              il          berartl il          nilaill standar devl              iasl                        i l          lebl              ihl rendahl 
 

daril           nillail           rata-rata  sehl i lngga  melnunjukan  adanya  nill        ail           varial sil           kelbiljakan  delvi ldeln 
 

kecl ill atau adanya kesl           elnjangan yang relndah daril          kelbiljakan de lvildenl telrelndah dan 
 

telrtilnggi l. 
 

Nill        ail                  Pe lrusahaan   (Y)   Be lrdasarkan   tabell 4.3 dikl e ltahuil                   nillail                  pelrusahaan 
 

meml illilkil           rata-rata  3,7847  seldangkan  nillail           milniml umnya  adalah  0,1754  dan  nillail 

 

maksiml                      um  nilaill perusl ahaan  mencapal il            60,6718  denganl nilaill standar  devl              iasl                        inyal 
 

8,1405 daril         data dil         atas menl              unjukan nill        ail         rata-rata lebl              ihl                       rendahl daril         nilaill standar 
 

de lvilasilnya  yang  berl         artil            data  belrsilfat  hetl        e lrolge ln,  di lkarelnakan  se lbaran  data  yang 
 

berl         varilasil       di lmana rata-rata nillail       pelrusahaan meml i llilkil       penl yi lmpangan yang tilnggi l. 
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4.2.2 Uji Asumsi Klasik 

 
1. Uji Normalitas 

 

Uji l                    Nolrmaliltas   dilgunakan   untuk   melnge ltahui l                    apakah   varial             bell 
 

depl e lndeln,  ilndepl e lndeln  atau  kedl uanya  berl          disl           trilbusil                 norl         mal,  melnde lkatil 

 

norl         mal  atau  tildak.  Ujil           Nolrmaliltas  dalam  pelne llitl        ilan  ilnil           melnggunakan  ujil 

 

Koll        mogl rolv Smirl          nolv. Hasill ujil       dapat dillilhat pada tabell dilbawah i lnil: 

Tabe ll 4. 3 Hasill Ujil       Nolrmaliltas 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Berl         dasarkan tabell 4.3 dilatas dilketl        ahui l       nillail       sigl              nifl          ikasl il       adalah 0,200 
 

> 0,05 selhilngga dapat diltarilk ke lsilmpulan bahwa data telrdilstrilbusil         nolrmal. 
 

Sell        ailn iltu be lrdasarkan Norl           mal Probl              abi llilty plotl               dikl              etahul il       tiltikl                      pada Norl           mal 
 

Probl abill        ilty plolt melmbelntuk satu garils lurus dilagonl alnya. 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 Unstandardilze ld Re lsildual 

N 148 
a,b 

Norl         mal Parametl        e lrs Meal             n .0000000 

Std. 

De lvial             tiloln 

.80128655 

Mosl           t Exl              trelmel 

Difl          ferl          enl              cesl 

Absoll        utel .065 

Polsi ltilve l .059 

Ne lgatilve l -.065 

Tesl           t Statilstilc .065 

Asymp. Sigl              . (2-taill        edl              ) .200c,d 

a. Te lst disl           trilbutiloln i ls Nolrmal. 

b. Calculateld frolm data. 

c. Lill        lile lforl         s Si lgnilficl             ancel       Colrrelctiloln. 

d. Thi ls ils a lolwe lr bo lund ofl                 thel       truel       silgni lfilcancel. 
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Gambar 4. 1 Norl         mal Probl 

2. Uji Autokorelasi 

abillilty Plotl 

 
 

Uji l              utolkorl          ellasil       melnguji l       apakah dalam modl e ll relgrelsi l       linl ilelr ada 
 

rell        asil                 antara  kelsalahan  pe lngganggu  pada  perl          ilolde l                 t  delngan  kelsalahan 
 

penl gganggu pada pe lriol ldel      t-1 (selbellumnya)(Gholzalil,2018). Uji l      autolkorl          ellasil 

 

dalam pelne lliltilan ilni l      melnggunakan Uji l      Durbiln Watsoln di lmana hasill        nya bilsa 

di llilhat daril       tabell dilbawah i lnil 

Tabell               4. 4 Hasill               Ujil       Autokl              orl          elasl il 

 

Model Summaryb 

 

Moldell 

 

R 

 

R Square l 

Adjusteld R 

Squarel 

Std. Elrrolr olf 

thel       Esl           tilmatel 

Durbi ln- 

Watsoln 

1 .655a .429 .425 .22789 1.876 

a. Predl              icl             tolrs: (Colnstant), Unstandardizl             edl                     Re lsildual 

b. Depl              enl              de lnt Varial             blel: ni llail       pe lrusahaan 

Apabill        a du < d < 4 – du berl         artil        tildak ada autolkorl          ellasil        polsilti lf atau 
 

negl atilv. Be lrdasarkan hasill ujil       autolkolrell        asil       di latas dikl eltahuil       bahwa nillail 

 

durbiln  Watso ln  adalah  1,876.  Se ldangkan  nillail                 du  adalah  1,7871, 
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be lrdasarkan  nill        ail               tesl           elbut  dapat  dilsiml                      pulkan  bahwa  1,7871<1,876< 
 

2,2129 selhilngga dapat di lasumsilkan bahwa dalam pelne lliltial             n inl              il          tildak 
 

telrjadil       autolkolrellasil. 

 
3. Uji Multikolinearitas 

 

Uji l                  Multillilneal             ritasl bertl                  ujuan  untuk  mell        ihatl ada   atau  tidaknyal 
 

kolrellasil          yang tilnggi l          antara varilabell-varial             bell                  indl epl              endl enl dalam suatu 
 

modl              ell                  regrl                        esl           il          linl              earl bergal nda. Jikal ada kolrelasill yang tinggl il          diantal ra 
 

varial bell        -varial bell ilndelpelnde lnnya,   maka   hubungan   antara   varilabell 
 

i lndepl              endl enl                     terl          hadap variabl ell               depl              endl ennyal menjadil l       tergal nggu. 
 

Tabe ll 4. 5 Hasill Ujil       Multi lkollinl              earl                      itasl 
 
 

Coefficientsa 

 
 
Model 

Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

1 ukuran perusahaan .951 1.052 

kebijakan hutang .967 1.034 

Profitabilitas .949 1.054 

kebijakan deviden .965 1.036 

a. Dependent Variable: nilai perusahaan 

 

Be lrdasarkan Tabe ll 4.5 dilketl        ahuil       ukuran pe lrusahaan, kebl              ijakanl hutang, 
 

profl          iltabilliltas dan kebl i ljakan delvi lde ln meml illilkil        nillail        tollerl         ancel        dilatas 0,1 
 

dan  VI lF  lelbi lh  kelcill  daril           10.  Hal  ilni l           belrartil           dalam  molde ll  perl         samaan 
 

regl re lsil                 tildak  telrdapat  ge ljala  multilkollolnerl          itl        as  se lhinl gga data dapat 
 

digl unakan dalam penl ell        itl        i lan ilnil. 
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4. Uji Heterokedastisitas 

 

Uji l               ilnil               be lrtujuan  untuk  mell        ilhat  apakah  terl         dapat  keltildaksamaan 
 

varial ns pada relsidl ual dari l       satu pelngamatan kel       pelgamatan lailn. De ltelksi l 

 

he ltelro lskeldasiltas  dapat  di llakukan  denl              gan  metl        odl              e l             scattelrplotl                     dimanal 
 

penl ye lbaran  tiltikl -titl        ilk  yang  ditl        ilmbulkan  telrbe lntuk  secl ara  acak,  tildak 
 

meml be lntuk selbuah poll        a te lrtenl tu selrta arah pelnye lbarannya belrada dil 

 

atas  maupun di lbawah  angka  0 pada  sumbu Y.  hasill  pelngujial             n  dapat 
 

di llilhat pada gambar dil       bawah: 
 
 

 

 

Gambar 4. 2 Hasill               Ujil       Hetl        elroskedastll isl           iltas 
 

Be lrdasarkan gambar grafilk melnunjukkan bahwa data telrsebl              ar pada 
 

sumbu Y. Hal ilnil         menl unjukkan bahwa tidl ak telrjadil         he lterl          olkeldaktilsitl        as 
 

pada molde ll regl              resl           il       tersel but.l 
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4.2.3 Uji Regresi Linier Berganda 
 

Penl gujilan moldell relgrelsil         linl i lelr be lrganda dipl e lrgunakan untuk melngujil         dan 
 

meml pe lrollelh gambaran menl genl              ail           kelsell        uruhan varilabell belbas (X) yang me lmillikl              il 

 

jumlah dua atau lelbi lh telrhadap varilabe ll telrkaitl (Y). Ujil      relgrelsi l      lilniel lr belrganda pada 
 

penl              ell        iltianl inl              il                  menggunakanl bantuan   SPSS,  hasill ujil                  regrl                        esl           il                  bergandal pada 
 

penl e lliltilan ilni l       dapat dillilhat pada tabell be lrilkut: 
 

Tabell 4. 6 Hasill Ujil       Relgregl e lsil       Linl ilelr Be lrganda 
 

Be lrdasarkan  tabell  dil                atas,  maka  dapat  dilketl        ahui l                nillail-nillail                dan  belntuk 
 

Coefficientsa
 

Moldell  
Unstandardilzeld Coel            fl      filcilelnts 

Standardilzedl 

Colefl      filcilelnts 

 

 

t 

 

 

Silg. B Std. Elrrolr Betl      a 

1 (Conl            stant) .900 1.754  .513 .609 

Ukuran 

perl       usahaan 

.268 1.193 .013 .225 .822 

Kelbiljakan 

hutang 

.117 .068 .101 1.714 .089 

Prolfiltabillitl      as .861 .078 .660 11.085 .000 

Kelbiljakan 

devl           ildenl 

.404 .076 .313 5.296 .000 

a. Delpelndelnt Varilablel: nillai l      pelrusahaan 

sumbelr : data ollah 2024 

perl         samaan re lgrelsil       belrganda dalam pe lne lliltilan ilni l       adalah : 

 
Y = 0,900 + 0,268X1 + 0,117X2 +0,861X3 +0,404X4+Ɛ 

 

Ke lterl         angan : 
 

a. Kolnstanta  se lbe lsar  0,900  denl              gan  arah  hubungannya  posl           itl        ifl                     menunjukkanl 
 

bahwa apabilla varilabell i lnde lpe lndeln dial             nggap konstal n maka nilal                     il      perusl ahaan 
 

tell        ah melngalamil       ke lnailkan selbesl           ar 0,900 
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b. Nill        ail       koel             fl          isl           iel             nsl il       regrl                        esl           il       ukuran pelrusahaan (X1) sebl              esarl 0,268 denganl arah 
 

hubungannya  polsiltilf  me lnunjukkan  bahwa  seltilap  kelnailkan  satu  satuan 

ukuran  perl         usahaan maka  akan  diil        lkutil               oll        elh  kelnailkan  nillail               pelrusahaan 

sebl elsar   0,268   denl gan   asumsil                    varilabe ll   ilndelpe lndeln   lailnnya   dilanggap 
 

kolnstan. 
 

c. Nill        ail           kole lfilsi le ln  relgresl           il           ke lbiljakan  hutang  (X2)  sebl              esarl 0,117 denganl arah 
 

hubungan posl           itl        i lf melnunjukan  bahwa seltilap kelnailkan satu satuan kebl              ijakanl 
 

hutang maka akan dililkutil        delngan kelnaikl              an nilaill perl         usahaan sebl              esarl 0,117, 
 

dan selbalilknya jilka seltilap pe lnurunan sebl              esarl satu satuan nilaill daril      kebl              ijakal n 
 

hutang  maka  akan  melnurunkan  nillail               perl         usahaan  selbe lsar  0,117  satuan 
 

denl gan asumsil       varial bell inl depl e lnde ln lailnnya dilanggap ko lnstan 
 

d. Ni llail                  kole lfilsi leln  relgrelsi l                  prolfitl        abillitl        as  (X3)  selbe lsar  0,861  de lngan  arah 
 

hubungan polsiltilf menl unjukan  bahwa seltilap kenl ailkan pro lfiltabill        iltas selbe lsar 
 

satu satuan maka akan di lilkutil       ollelh kenl              aikanl nillail       perusl ahaan sebl              esl           ar 0,861 
 

satuan delngan asumsil       varilabell ilndelpelndenl lainl nya dilanggap ko lnstan 
 

e. Ni llail          kole lfilsiel ln relgrelsil          kebl iljakan dilvidl enl (X4) se lbe lsar 0.404 de lngan arah 
 

hubungan  polsiltilf  menl              unjukan  bahwa  setl        iapl kenal ikanl kebl              ijl        akan  divl              idl              enl 
 

sebl              esarl satu  satuan  maka  akan  diikutll il               oll        ehl kenal ikanl nill        ail               perusl ahaan 
 

sebl esl           ar 0.404 satuan delngan asumsil        varilabell ilndelpe lndenl lailnnya dilanggap 
 

kolnstan. 

 
 

4.2.4 Uji Kebaikan Model 

 
1. Uji F 

 

Tujuan   pelngujilan  ilni l            untuk  melngeltahuil            apakah  varilabell  inl              depl              endl enl 
 

secl ara silmultan atau belrsama-sama berl          penl garuh silgnilfilkan telrhadap varilabe ll 
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inl 

 

delpenl 

 

de ln. Pelngujilan dill        akukan delngan melngamatil       nillail       silg. F pada taraf α 
 

(penl e lliltilan  i lnil            menl ggunakan  taraf  α  5%). Delngan  pelngambillan  kelputusan 
 

melnggunakan cara yailtu: 
 

a. Jilka   silg.   F   >   0,05,   maka   hilpolte lsisl tidakl terujl il                   yaitul variabl ell 
 

i lndelpe lnde ln  tildak  melmpunyail                pe lngaruh  yang  silgnilfilkan  terl         hadap 
 

varilabell delpe lndenl                     secaral simull tan 
 

b. Jilka silg. F < 0,05, maka dillakukan pe lngujilan hilpoltelsi ls yang artilnya 
 

varial bell  ilnde lpe lndeln  secl ara  silmultan  melmpunyail                 pelngaruh  yang 
 

silgnilfilkan terl         hadap varilabe ll delpe lnde ln. 
 

Tabe ll 4. 7 Hasill               Ujil       F Simull tan 
 

ANOVAb
 

Moldell Sum olf Squarels df Melan Squarel F Silg. 

1 Regl            resl           siol            ln 14.216 4 3.554 38.459 .000a
 

Resl           idl            ual 13.214 143 .092   

Totl      al 27.430 147    

a. Predl            icl           torl       s: (Conl            stant),  kelbijl     akandilvidl            enl            , ukurabperl       usahaan, profl      iltaill     itl      as, kelbijl     akanutang 

b. Delpelndelnt Varial            ble:l            nillailpelrusahaan 

 

 

 

Daril           tabell  4.8  dapat  ditl        arilk  ke lsiml                      pulan  bahwa  nilaill F  sebl              esarl 38,459 
 

denl              gan nilaill signl ifl          ikasl il         0,000 < 0,05 yang memil ll        ikl              il         artil         bahwa H0 ditl        olak.l 
 

Karenl a  H0  di ltollak  maka  H1  diltelriml a,  jadil               varilabell  ukuran  pelrusahaan, 
 

kebl iljakan hutang, prolfiltabilliltas dan kebl iljakan delvidl enl se lcara belrsama-sama 
 

be lrpelngaruh terl         hadap nillail       pelrusahaan. 
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2. Uji Koefisien Determinasi 
 

Koel lfilsiel             nl De lterl          milnasil                 dilnyatakan  delngan  R2,  yang  dilgunakan 
 

untuk  melnge ltahuil               selbe lrapa  belsar  pe lngaruh  vari labell  inl              depl              endl enl (bebas)l 
 

terl         hadap vari labell depl enl de ln (telrilkat). Ni llail       koel lfilsile ln deltelrmilnasil       di ltunjukkan 
 

denl              gan  nilaill adjustedl r-square.l                   Yaitul antara  0  dan  1.  Denganl kritl        erl          ial ujil 

 

koel lfisl           iel ln de lterl          milnasil       se lbagail       be lrilkut : 
 

a. Apabi lla nillai l          Adjusteld R-squaredl mendl ekatl il          angka 0, maka artinyal 
 

keml ampuan varilasil        varilabe ll ilndelpelndenl dalam melnje llaskan varilabell 
 

de lpe lndeln sangat sedl              ikl              itl               atau sempit.ll 
 

b. Apabi lla nillai l      Adjusteld R-Squaredl menl de lkatil      angka 1, artilnya varilabell 
 

i lndelpe lnde ln mampu melmberl          ikl an selluruh ilnforl         masil          yang dipl elrlukan 
 

untuk melnjellaskan varilabe ll telrikl at (depl e lndeln) denl gan sangat luas. 
 

Tabell               4. 8 Hasill               Ujil       Koel             fl          isl           ienll Detl        erml inasl il 

 

Model Summary 

 
 
Moldell 

 
 

R 

 
 
R Square l 

Adjusteld R 
 

Squarel 

Std. Elrrolr olf 
 

thel       Elstiml                      atel 

1 .655a .429 .425 .22665669 

a. Predl              ilctorl         s: (Conl              stant), lag_rels 

 

Berl         dasarkan   hasill   ujil                   kole lfilsiel ln   de ltelrmilnasil                   pada   tabell 4.7   di latas 
 

dikl eltahuil         bahwa nillail         Adjusteld R-Squareld adalah 0,425 selhi lngga penl garuh 
 

ukuran  pelrusahaan,  kelbiljakan  hutang,  prolfiltabilliltas  dan  kelbijl        akan  delvi lde ln 
 

kepl              ada nillail        perusl ahaan  pada pelrusahaan manufaktur yang terdal ftar dil        BEIl          l 

 

yaitl        u selbe lsar 42,5 pelrsenl , seldang silsanya 57,5 pe lrseln dilpenl garuhil          varial be ll 
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1 

 

 

 

lainl 

 

dilluar moldell penl 

 

e lliltilan. hal inl 

 

il         dapat dilsilmpulkan belrartil         nill        ail         adjusteld 
 

R-Squaredl melnde lkatil                       angka   1,   artinl ya   varilabell inl de lpe lndeln   mampu 
 

melmbe lrilkan selluruh ilnfo lrmasil         yang di lpe lrlukan untuk menl              jelasl kan variabl ell 
 

telrilkat (delpe lnde ln) denl              gan sangat luas. 
 

3. Pengujian Hipotesis (Uji T) 

 

Tabe ll 4. 7 Hasill Ujil       T 

 

Coefficientsa 

Molde ll Unstandardizl             e ld 

Coel             lffilciel             nl              ts 

Standardilzeld 

Coel             lffilcile lnts 

 

 
t 

 

 
Sigl              . B Std. Elrrorl Betl        a 

 (Conl              stant) .900 1.754  .513 .609 

 Ukuran 

perl         usahaan 

.268 1.193 .013 .225 .822 

 Kebl              i ljakan 

hutang 

.117 .068 .101 1.714 .089 

 Profl          itl        abill        itl        a 

s 

.861 .078 .660 11.085 .000 

 Kebl              ijl        akan 

devl              idl              enl 

.404 .076 .313 5.296 .000 

a. Depl              enl              denl              t Varilable:l               nill        ail       pe lrusahaan 

sumbelr : data oll        ah 2024 

 

Berl         dasarkan  hasill  pelngujilan  ststilstilk  pada  varilabe ll  ukuran pe lrusahaan 
 

dipl erl          ollelh nill        ail       kolefl          ilsile ln relgresl           il       selbe lsar 0,268 dan sigl ni lfilkan selbelsar 0,822 > 
 

0,05   menl unjukan   bahwa   ukuran   perl         usahaan   berl          penl garuh   polsitl        ilf   dan 
 

sigl nifl          ilkan telrhadap nillail      pelrusahaan tildak terl         buktil      sehl ilngga, delngan kata lailn 
 

ukuran  pelrusahaan  melncerl          milnkan  ke lmampuan  pe lrusahaan  menl              dapatkan 
 

sumberl daya  atau assetl        .  Namun  dalam melnenl tukan  nill        ail           suatu  perl         usahaan 
 

tildak hanya dill        ilhat daril        be lsarnya jumlah asselt yang dilmill        ikl              inya,l namun juga 
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hal-hal  lailn  selpe lrtil               laba,  harga  saham  dan  kolmpo lneln  lainl              nya,  sehl              inggal 
 

Hipotesis ditolak 
 

Varial             bell                 kebl              ijakal n hutang dipl              erl          oll        ehl                       nilaill regrl                        esl           i l         sebl              esarl 0,117 denganl 
 

nill        ail         silgni lfilkan selbelsar 0,089   > 0,05 melnunjukan bahwa ke lbiljakan hutang 
 

tidl ak  belrpelngaruh  telrhadap  nillail             perl         usahaan.  Hi lpoltelsisl yang  melnyatakan 
 

bahwa ke lbijl        akan hutang be lrpelngaruh telrhadap nillail       pelrusahaan tidl              ak sejalanl 
 

denl gan  hasill  ujil                hi lpoltelsisl yang  dial jukan  dalam  penl e lliltilan  ilni l                selhilngga 
 

Hipotesis ditolak. 
 

Varial be ll prolfiltabill        iltas dilpe lrollelh ni llail        regl resl           il        se lbe lsar 0,861 denl gan nillail 

 

sigl ni lfilkan sebl e lsar 0,000 < 0,05 melnunjukan bahwa prolfitl        abilliltas belrpelngaruh 
 

telrhadap  nillail           pelrusahaan.  Maka  melnunjukan  Hol           ditl        ollak  dan  H1  di lte lriml                      a 
 

dapat dilsiml pulkan prolfitl        abilliltas belrpenl garuh posl           iltilf dan silgnilfilkan telrhadap 
 

ni llail       pe lrusahaan telrbuktil       selhilngga Hipotesis diterima 
 

Kebl i ljakan  delvildenl dilpelroll        e lh  nill        ail                  kolelfilsiel ln  se lbesl           ar   0,404  delngan 
 

sigl ni lfilkasil                0,000  <  0,05  hal  inl i l                menl unjukan  bahwa  kelbijl        akan  delvi ldeln 
 

be lrpelngaruh  silgnifl          ilkan  pada  nillail           pe lrusahaan.  Hi lpotl        elsi ls  yang  menl              yatakan 
 

tidl ak  belrpelngaruh  telrhadap  nillail                perl         usahaan  tildak  seljalan  denl gan  hasill 
 

hipl oltesl           ils yang di lajukan dalam penl e lliltailn inl i l       selhilngga Hipotesis diterima. 
 

4.3 Pembahasan 

 
4.3.1 Pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di BEI tahun 2018-2019 

Be lrdasarkan  hasill                    penl              elil                tl        ianl yang  sudah  dilakukanl menunjukkal n  bahwa 
 

ukuran   pelrusahaan   tildak   belrpelngaruh   posl           iltilf   dan   silgnifl          ilkan   telrhadap   nillail 
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perl          usahaan sehl ilngga (H1) diltollak. Hasi ll inl il         ti ldak sellaras delngan silgnalilng theol lry 
 

yang  melnjellaskan  bahwa  perl         usahaan  delngan  pelrtumbuhan  yang  belsar  akan 
 

meml be lrilkan silnyal polsiltilf, Pelrusahaan manufaktur tidl ak pelrlu melnambah jumlah 
 

asselt untuk penl ilngkatan nill        ail      suatu pelrusahaan, ollehl se lbab itl        u ilnvesl           tolr akan me lnillail 

 

suatu  pelrusahaan  pada  tinl jauan  secl ara  kelse lluruhan  yang  melncakup  pe lrspelktilf 
 

dalam  perl         usahaan  mellilputil              tilngkat  penl              jualan  &  laporanl keuanganl perusl ahaan. 
 

(marhaelninl              gtyas & hartonl              o,2020)l 
 
 

Hasill 

 

pelnelliltial 

 

n  ilni l           tildak  seljalan  delngan  hasill  pe lne lliltilan  yang  dillakukan 
 

ollelh   Si lre lgar,   dkk   (2019)   yang   melngungkapkan   bahwa   ukuran   pe lrusahaan 

berl          pelngaruh posl           iltilf telrhadap nillail      pelrusahaan. Namun pelnelliltilan ilnil      seljalan delngan 

pe lne lliltilan  yang  dillakukan  oll        elh  Ramdho lnah,  dkk  (2019)  yang  melngungkapkan 

bahwa  ukuran  pelrusahaan  tidl              ak  mempl engarl uhi l              nilaill perusahaan.l Namun  hasill 
 

penl              ell        itl        ianl inl              il            sejalanl denganl penl              ell        itl        ianl yang  dilakukal n  ollehl marhaenl              ingtyasl & 
 

hartonl ol           (2020)  yang  melnunjukkan  bahwa  ukuran  pelrusahaan  tidl ak  belrpe lngaruh 
 

telrhadap nillail          perl         usahaan manufaktur. De lngan deml ilkial n maka hilpoltelsils pelrtama 
 

yang  melnyatakan  bahwa  ukuran  perl         usahaan  belrpelngaruh  polsiltilf  dan  silgni lfilkan 
 

telrhadap  nillail                 perl         usahaan  diltollak.  Nill        ail                 pe lrusahaan  tidl              ak  hanya  dinl              ilaill daril 

 

be lsarnya asse lt yang dilmillikl              i l       oll        ehl                     perusahaanl telrsebut.l 
 

Tidl ak   belrpenl garuhnya   ukuran   perl         usahaan   telrhadap   nill        ail                     perl         usahaan 
 

bial sanya dilkarelnakan sebl e llum meml utuskan untuk me lnanamkan moldalnya kelpada 
 

suatu pelrusahaan, inl ve lstorl tildak mellilhat berl         dasarkan jumlah aselt yang dilmillilkil      ollehl 
 

perl         usahaan, mellailnkan cenl de lrung mellihl at kelpada kinl erl         ja keluangan yang telrcantum 
 

pada lapolran ke luangan yang tellah ditl        elrbiltkan olle lh perl         usahaan. Sellainl                      itu,l invl estl                   orl 
 

juga  celndelrung  mellilhat  daril                 selgi l                 nama  bailk  pe lrusahaan  karelna  nama  bailk 



42 
 

 

 

 

 

perl         usahaan dapat dijl        aga de lngan cara mellakukan aktivl              itasl CSR (Corpol ratl el         Socl             iall 
 

Resl           polnsilbi llitl        y)  dilmana daril           aktilvitl        as telrselbut  ciltra atau ilmage l           pelrusahaan  dapat 
 

menl              ingkatl dimatal publik.l 
 
 

4.3.2 Pengaruh Kebijakan hutang terhadap nilai perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di BEI 2018-2021 

Berl         dasarkan  hasill  pelne lli ltilan  yang  sudah  dill        akukan  melnunjukkan  bahwa 
 

kebl iljakan   hutang   belrpe lngaruh   nelgatilf   dan   tidl ak   silgni lfilkan   terl         hadap   nillail 

 

perl         usahaan. Hal inl              i l         dapat dill        ihatl daril         nilaill koel             fl          isl           ienll yang dipl              erl          oll        ehl                       yaitul (0,117) 
 

denl              gan nilaill signl ifl          ikansl il     0,089 > 0,05. Berl         dasarkan nilaill telrsebutl dapat disl           impull kan 
 

bahwa ukuran pe lrusahaan belrpelngaruh nelgatilf dan tidl ak silgni lfikl an telrhadap nillail 

 

pe lrusahaan se lhinl              gga H2 ditl        olak.l 
 

Perl         usahaan yang melnggunakan hutang lelbi lh besl           ar darilpada modl              al sendl irl          il 

 

ataupun pelrusahaan yang me lnggunakan hutang le lbilh kecl             ill               daril       modall sendl irl          il       tildak 
 

akan  melmpe lngaruhil             nillail             pe lrusahaannya.  Hal  terl          se lbut  telrjadil             karelna  ilnfo lrmasil 

 

perl         usahaan yang melmill        ikl il          hutang yang tinl ggil          dan kesl           e lmpatan belrilnve lstasil          yang 
 

tinl              ggi l                  prospel kl kedl              epanl berdal sarkan   teol              rl          il                  sinyal,l tidakl akan   mempengarll uhil 

 

i lnvelstolr. Akan teltapil          pasar lelbilh menl              erl          imal infl                        orml asil          pelrusahaan yang meml                      ill        ikl              il 

 

hutang yang tilnggi l       sebl agail       pelninl gkatan relsilko l              kelbangkrutan pelrusahaan. 
 

Hasi ll pelne llilti lan ilnil      tildak se ljalan denl              gan penl              ellitl        ianl Febrl                        iantl i,l             (2020) dimanal 
 

kebl              ijakal n  hutang  berpengarll uh  terhadapl nilaill perusl ahaan.  Namun  penl              ell        iltianl inl              i l 

 

sejl        alan   denl gan   pe lnelli lti lan   yang   di llakukan   ollehl Sutelja   dan   Sutilsna   (2020) 
 

menl yatakan bahwa kelbijl        akan hutang be lrpelngaruh posl           iltifl telrhadap nillail     pelrusahaan. 
 

Dalam  melni llail            suatu  perl         usahaan  ilnvesl           tolr  tildak  mell        ilhat  belsarnya  hutang 

yang dilmillilki l, hal ilni l       dilkarelnakan belsarnya hutang yang dilmilli lkil       pelrusahaan dapat 
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digl 

 

unakan untuk melnjalankan bilsnilsnya selhinl 

 

gga ilnvesl           tolr me llihl 

 

at hasill daril       bilsnils 
 

yang diljalankannya. 

 
4.3.4. Pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di BEI tahun 2018-2021 

Berl         dasarkan  hasill  pelne lli ltilan  yang  sudah  dillakukan  melnunjukkan  bahwa 
 

pro lfililtabilliltas berl          penl garuh po lsi ltilf dan sigl nilfi lkan telrhadap nillail       pelrusahaan. Hal i lnil 

 

dapat  dillilhat  daril                 nillail                 kole lfilsilenl yang  dipl              erl          oll        ehl yaitul (0,861)  denganl nilal                     i l 

 

silgnilfikl              ansil             0,000  <  0,05.  Berdal sarkan  nill        ail            tersebutll dapat  disl           impull kan  bahwa 
 

profl          iltabilliltas be lrpelngaruh polsiltilf dan si lgnilfilkan telrhadap nillai l      pe lrusahaan se lhilngga 

H3 di ltelrilma. 

Hal inl i l         seljalan delngan sigl nalinl g theol rl           y yang melnyatakan bahwa be lsarnya 
 

pofl          iltabillitl        as  pe lrusahaan  melnunjukkan  be lsarnya  keml                      ampuan  kinl              erjl                  a  keuanganl 
 

perl         usahaan. Se lhi lngga dapat melmbeli lkan silgnal posl           iltilf bagil      ilnve lstorl         . Se lmakinl                    tinggl il 

 

nill        ail     profl          iltabilliltas artilnya se lmakiln baikl                    pengl ell        olaanl asetl             yang diml                      illikl              inya.l Menurl ut 
 

Ki le lsol               (2017)  rasilol               profl          itl        abilliltas  di lgunakan  untuk  melngukur  pelndapatan  atau 
 

kebl              erhal silanl usaha suatu perusl ahaan pada kurun waktu telrtentu.l Rasiol              l      prolfitabl ill        itasl 
 

juga  melrupakan  rasilol           yang  digl unakan  untuk  menl gukur  kelmampuan  pelrusahaan 
 

dalam menl              ghasilkanl laba daril       aktivl              iltas norml al bilsnisnyal (Hery.l 2020). 
 

Hasill pelnell        itl        ial n ilnil          kolnsilstenl de lngan pelne llitl        ilan telrdahulu yang dillakukan 
 

ollelh Akbar & Fahmil        (2020) dan Martha dkk (2018) yang melngungkapkan bahwa 

profl          iltabilliltas be lrpelngaruh telrhadap nillail       pelrusahaan. 

Hal inl il       melnandakan bahwa besl           ar kelcillnya profl          iltabilliltas meml illikl i l       pe lngaruh 
 

pada nillail          pe lrusahaan. pe lnilngkatan marginl laba akan menl ilngkatkan kelmampuan 
 

pe lrusahaan  untuk  melnghasill        kan  dana  ilnterl         nal  de lngan  delmikl              ilan,  melnilngkatkan 
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perl         tumbuhan  belrke llanjutan.  Ilnve lstolr  akan  telrtarilk  untuk  be lrinl              vestal sil            dan  harga 
 

saham  suatu  pelrusahaan  akan  menl              galamil              penl              ingkatal n,  daril              penl              ingkatanl harga 
 

saham akan melnilngkatkan pula nillail       suatu pelrusahaan. 

 
4.3.4 Pengaruh Kebijakan Deviden terhadap nilai perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di BEI 2018-2021 

Be lrdasarkan  hasill  pelnell        i ltilan  yang  sudah  dillakukan  melnunjukkan  bahwa 
 

kebl iljakan dilvildeln be lrpelngaruh polsiltifl dan sigl ni lfilkan telrhadap nillail      pelrusahaan. Hal 
 

i lnil             dapat  dillilhat  daril             ni llail             kole lfilsile ln  yang  dilpe lro llehl yailtu  (0,404)  denl gan  nillail 

 

sigl              nifl          ikansl il             0,000  <  0,05.  Berdal sarkan  nill        ail            tersebutll dapat  disl           impull kan  bahwa 
 

kebl iljakan  dilvi ldenl be lrpenl garuh  polsi ltilf  dan  sigl ni lfilkan  telrhadap  nillail            pe lrusahaan 
 

se lhilngga H4 di ltelrilma. 
 

Hal  inl il              belrkaitl        an  de lngan  silgnalinl g  the lolry  yang  me lnunjukan  ke lbiljakan 
 

divl ildeln meml bawa silnyal polsiltifl bagi l       ilnve lsto lr untuk menl anamkan moldal. Se lmakiln 
 

besl           ar kelbiljakan divl i ldeln maka ilnvesl           tolr akan selmakiln te lrtarilk untuk menl anamkan 
 

modl al  selhilngga  nill        ail                  pe lrusahaan  akan  selmakiln  be lsar.  Selbab  inl ve lstolr  lelbi lh 
 

melnyukai l pnge lmbaliln moldal berl         upa dilvildenl yang di lbagikl an langusng. 
 

Penl i lngkatan minl at ilnvelstolr akan menl i lngkatkan be lsarnya moldal yang diml illilki l       ollehl 
 

perl         usahaan se lhilngga be lrpenl              garuh terhal dap nilaill perusl ahaan. 
 

Hasill pelnellitl        ial n  ilnil                 kolnsisl           teln  delngan  pelne lliltilan  yang  dillakukan  ollehl 
 

Misl           pilyantil, (2020) yang melnyatakan bahwa kelbiljakan divl              idl              enl                       bepl              engaruhl posl           itl        ifl 
 

dan sigl nifl          ilkan telrhadap nillail          pe lrusahaan. Hal ilni l          didl ukung karenl a ilnve lstolr tildak 
 

lebl i lh melnyukail      delvi ldeln tunail      daril      pada diljanjilkan adanya ilmbal hasill atas ilnvelstasil 

 

(capitl        al gainl              ) dimasl a yang akan datang. 
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BAB V 

 

KESIMPULAN DAN SARAN 
 

5.1 Simpulan 
 

1. Ukuran  pelrusahaan  tildak  telrbuktil            berl          penl              garuh  terhal dap nilaill perusl ahaan 
 

pada Pe lrusahaan Manufaktur yang te lrdaftar dil     BElI l. De lngan kata lailn dalam 
 

menl e lntukan nillail      pelrusahaan inl vesl           tolr tildak hanya mellilhat daril      jumlah asselt 
 

yang dilmillilki l         ollelh pelrusahaan terl          selbut, selhilngga ukuran pelrusahaan yang 
 

dipl rolksi lkan delngan jumlah asselt bukan hal telrpenl tilng dalam melnelntukan 
 

ni llail       pe lrusahaan. 
 

2. Kebl              ijakal n hutang tidakl terbuktl il      berpel ngarl uh terhadapl nilaill perusl ahaan pada 
 

Pe lrusahaan   Manufaktur   yang   telrdaftar   dil                  BElI l.   Dalam   melnanamkan 
 

modl alnya inl vesl           tolr tildak mellilhat belsarnya hutang yang dilmillilki l       pelrusahaan 
 

sebl agail         pelnelntu utama, selbab ilnve lstolr lebl i lh meml illihl melnill        ail         ke lmampuan 
 

perl         usahaan  menl jalankan  bilsnilsnya,  tidl ak  mellilhat  sumbelr  moldal  yang 
 

di lmillilkil       pe lrusahaan. 
 

3. Prolfiltabill        iltas be lrpelngaruh polsi ltifl                   dan signl ifl          ikanl terl         hadap nilaill perusl ahaan 
 

pada Pelrusahaan Manufaktur   yang telrdaftar dil                      BElI l. Profl          iltabilliltas 

melnunjukkan  kelmampuan  perl         usahaan  untuk  me lnghasillkan  laba  usaha, 

se lmakiln  bai lk  keml ampuan   pelrusahaan   menl ghasillkan   laba   maka  akan 
 

seml akinl baikl juga nill        ail       perl         usahaan telrselbut. 
 

4. Kebl i ljakan   dilvidl e ln   belrpe lngaruh   posl           iltilf   dan   sigl nifl          ilkan   te lrhadap  nilalil 

 

pe lrusahaan  pada  Pelrusahaan  Manufaktur  yang  telrdaftar  dil              BElI l.  Yang 
 

artinl ya  kelbi ljakan  divl ildenl melne lntukan  be lrapa  banyak  keul ntungan yang 
 

akan dilpe lrollehl peml                      egangl saham inl              i l          akan menl              entukanl kesl           ejahtl eraal n para 
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pe lmegl 

 

ang  saham  yang  melrupakan  tujuan  utama  pelrusahaan.  Seml 

 

akiln 
 

banyak  dilvi lde ln  yang  dilbagilkan  kepl              ada  peml                      egangl saham,  maka  kinl              erjal 
 

e lmilteln atau pe lrusahaan akan dial nggap selmakinl baikl pula dan pada akhilrnya 
 

perl         usahaan   yang   melmill        ilki l                       kilnerl         ja   manajelrilal   yang   bailk   di langgap 

melnguntungkan dan telntunya pelnillailan telrhadap perl         usahaan te lrselbut akan 

se lmakinl                     baikl                     pula. 
 

 

 

5.2. Keterbatasan Penelitian 
 

Penl              ell        itl        ianl inl              il               meml                      ill        ikl              i l               bebl              elrapa  ketl        erbal tasan  yang  perl          lu  dipl              elrhatikan.l 
 

Guna pe lnell        iltil       sellanjutnya ketl        erl         batasn ilni l              dilharapkan melmbe lril       pelluang dan 
 

gambaran untuk pelne llitl        ilan yang lebl ilh bailk. Belrikl ut kelterl         batasan yang dapat 
 

di lpelrhatilkan bagil       pelne llitl        i l       sell        anjutnya : 

 

1. Pe lne lliltilan ilni l         hanya berl          folkus pada ukuran pelrusahaan, kelbiljakan hutang, 
 

profl          iltabilliltas, dan kelbiljakan delvidl              enl                    kepadal variabel ll              nillail      perusahaanl pada 
 

pe lrusahaan  manufaktur  yang  telrdaftar  dil              BElI l              2018-2021  se lbelsar  42,5 
 

perl          senl dan  masilh  ada  57,5  pe lrseln  dipl elngaruhil           varilabe ll  lainl yang dapat 
 

di lgunakan guna menl              ell        iltil       nilaill perusl ahaan. 
 

2. Ti ldak   selmua   pelrusahaan   menl cantumkan   kelbiljakan   devl i ldelnnya   pada 
 

lapolran pelrusahaannya. 

 
5.3 Saran 

 

Pe lne lliltil         sell        anjutnya dilharapkan dapat menl ambahkan varilbe ll-varilabell lailn, 
 

sepl erl          til        pe lrtumbuhan laba, lelve lrage,l SCR, struktur moldal dan faktolr-fakto lr 
 

lailnnya yang melmpu me lmpelngaruhi l       nillail       pe lrusaha 
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