ABSTRACT

The title of this research is the role of Capital Structure in mediating of
profitability and firm size effect to stock return in manufacture firm which in
Bursa Efek Indonesia (BEI) period 2010-2012. This research is aimed to measure
and analysis role of variables of capital structure as intervening variable in which
mediating of profitability and firm size effect to stock return.

The sample in this research is 66 manufacture firm which in Bursa Efek
Indonesia period 2010-2012. Samples taking by using purposive sampling based
on annual report in every period which researched. Analyzing the hypothesis by
using multiple linear regressions with application program SPSS version 20.

According to result analyze showing that profitability (ROA) Firm Size
(SIZE) as simulant have significant effect to Capital Structure (LTDtER).
Profitability and firm size as partial have significant effect to capital structure.
Profitability, firm size, and Capital structure as simultant have significant effect to
stock return while only profitability as partial have significant effect to stock
return. Variable of capital structure cannot be mediator (intervening) in which
mediating profitability and firm size effect to stock return.
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ABSTRAK

Penelitian tesis dengan judul Peran Struktur Modal Dalam Memediasi
Pengaruh Profitabilitas Dan Ukuran Perusahaan Terhadap Return Saham Pada
Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Tahun 2010
— 2012, bertujuan untuk menguji dan menganalisis adanya peran variabel struktur
modal sebagai variabel intervening dalam memediasi pengaruh profitabilitas dan
ukuran perusahaan terhadap return saham.

Sampel pada penelitian adalah sebanyak 66 perusahaan manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2010-2012. Pengambilan sampel
menggunakan teknik purposive sampling yaitu berdasarkan kelengkapan laporan
tahunan dari tiap periode yang diteliti. Untuk menguji hipotesis menggunakan
analisis regresi linear berganda (multiple linear regression) dengan aplikasi
program SPSS Versi.20.

Berdasarkan hasil analisis menunjukkan bahwa profitabilitas (ROA),
ukuran perusahaan (SIZE) secara simultan berpengaruh signifikan terhadap
struktur modal (LTDtER). Secara parsial profitabilitas dan ukuran perusahaan
juga berpengaruh sihnifikan terhadap struktur modal. Profitabilitas, ukuran
perusahaan dan struktur modal secara simultan berpengaruh signifikan terhadap
return saham sedangkan secara parsial hanya profitabilitas yang berpengaruh
signifikan terhadap return saham. Variabel struktur modal tidak mampu menjadi
variabel mediasi (intervening) dalam memediasi pengaruh profitabilitas dan
ukuran perusahaan terhadap return saham.

Kata Kunci: Return Saham, Struktur Modal, Profitabilitas, Ukuran Perusahaan.



	HALAMAN SAMPUL.pdf
	ISI TESIS.pdf

