Xiii

DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL ... i
HALAMAN PERSETUJUAN ...ttt I
HALAMAN PENGESAHAN ...t ii
PERNYATAAN KEASLIAN.......ooiii e s iv
PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI SKRIPSI ..o %
PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI SKRIPSI ..o Vi
ABSTRAK . oCrA ™ e B B T S RN, .............cccc0neenens vii
ABSTRAC [ | | Y S TR [ Y ............... viil
INTISARIAEE—_. |\ S == i T -l | ..................... IX
MOTTO DAN PERSEMBAHAN ... ... it it e X
KATA PENGANTAR it ah e Xi
DAFT AR IS ... e g O B L L o O . ........eeeeeeeeersaeennnas Xiii
DAFTAR GAM B AR e XVii
DAFTAR TABEL ... XViil
DAFTAR LAMPIRAN ...ttt XiX
BAB | PENDAHULUAN ..ot 1

Ll Latar BelaKang.......ocveocueeiiiiie ettt 1

1.2 RUMUSAN MaSalaN.........c.ooiiiiiii s 6

xiii



Xiv

1.3 TUJUAN PENEIITIAN ... s 7
1.4 Manfaat PENEITIAN .......ccooiiiiiii s 7
BAB Il TINJAUAN PUSTAKA . ..o 8
A ] = g To I 4T oSSR 8
2. 1.1 TEOM SINYAL...cuiiiiiiiciee st 8
2.1.2 Teori EfiSIENST PASAN .........ccoiiiiiiiieieiies e 8
2.2 Variabel Penelitian..........ociiiiiiitiin s 10
2.2.1 Merger dan AKUISTSI .. cov. bt i i e st st e 10
2.2.2 RetiCluiong" ey | B B O W L . ... 21
2.2 DI RN 1 | Y ............. 22
2.2.4\VVolume Perdagangan Saham ..............coieiiiiiieniieicic e 23
2.3 Tinjauan Penelitian Terdahulu..........cooo it 25
2.4 Kerangka Pemikiran Teoritis dan Pengembangan Hipotesis...................... 28
2.4.1 Pengaruh Merger dan Akuisisi terhadap Abnormal return................. 29

2.4.2 Pengaruh Merger dan Akuisisi terhadap VVolume Perdagangan Saham

.................................................................................. 29

2.5 Kerangka Penelitian...........cccoiiieiieii e 30
BAB 1l METODE PENELITIAN......coiiiiiie s 32
3.1JeniS PeNelitian .......ooueiviiieieee 32
3.2 Populasi dan Sampel ..o 32
B2 L POPUIAST ...ttt bbb 32

Xiv



XV

B.2.2 SAMPEL . 32
3.3 Sumber dan Jenis Data..........cccoereriiiiiiiiieere e 33
3.4 Metode Pengumpulan Data.............ccoeiiiiiieienenesces e 34
3.5 Variabel dan INAIKALOr ..o 34

3.5.1 Definisi Operasional Variabel ............ccccovveviiiiiieccieceee e 34
3.6 TEKNIK ANALISIS .....cuiiiiiiiiiiiteieee e 37

3.6.1 Menentukan periode peristiwa (event period) ..........ccccoevveveieeieennenn, 37

3.6.2 Statistik Deskriptif..........c..oo it 38

3.6.3 Uji Normalitas Data........cc..eoieiieeiiaisiine s iennesissiiesee e sreeeesneesee e 38

3. GBI 1 FHRENCS) S Sl S TR T 39

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN ©..coiiii et i e 40
4.1 DesKripSt SAMPEL....oiur it et skt b e 40
4.2 Statistik DeSKIIPEIT .......... .ottt e 41

4.2.1 Uji Statistik Deskriptif Abnormal Return.........ccc.cocoovevviieiieieee, 44

4.2.2 Uji Statistik Deskriptif VVolume Perdagangan Saham........................ 45
4.3 UjJi NOMMALITAS ....ccvveivreieciic e 46

4.3.1 Uji Normalitas Abnormal RetUrN..........ccccoveveiieieccccece e 46

4.3.2 Uji Normalitas Volume Perdagangan Saham ............cccccceviveeiveiinnnn, 47
4.4 Uji Hipotesis (Paired Sample T-teSt) ......cccevieiiiiiieiieeiee e 48

4.4.1 Uji Hipotesis Abnormal RetUIrn .........cccooiiiieiie e 49

4.4.2 Uji Hipotesis Volume Perdagangan Saham...........cccccceevveiieiineinenn, 50
4.5 PeMBDANASAN ..ot 50

XV



XVi

4.5.1 Pengaruh Merger dan Akuisisi Terhadap Abnormal Return .............. 50

4.5.2 Pengaruh Merger dan Akuisisi Terhadap Volume Perdagangan Saham

.................................................................................. o1

BAB V PENUTUP ... 50
5. L KESIMPUIAN .. 50
oI 1] 0] 1125 T USSR 51
5.3 Keterbatasan Penelitian .......cccoiiiiin e 52
5.4 Agenda Penelitian Mendatang...........cccoeireeiiiiieniee i 53
DAFTAR PLISCAIEERF 4" ey B NS o M, ................00ennees 54
LAMPIRASEEE « 0 .\ | A A ./ T . ................ 57

XVi



XVii

DAFTAR GAMBAR
Gambar 2. 1 Skema Gambar MEIQEr .......cc.ooeiiiiiireiiseeee e 12
Gambar 2. 2 Skema Gambar AKUSIST.......cvooveririiiriiiseeieeee e 13
Gambar 2. 3 Skema Gambar Kerangka Penelitian.............cccccooeviiiinininiinnnn, 30
Gambar 4. 1 Grafik rata-rata abnormal return...........c.ccocooeiiiiiis 42
Gambar 4. 2 Grafik rata-rata volume perdagangan saham ..............ccccoeevinnnnn 43

&g
UNISSULA
III!EI,"EJ n L.l

Xxvii



Tabel 1.

Tabel 2.

Tabel 4.

Tabel 4.

Tabel 4.

Tabel 4.

Tabel 4.

Tabel 4.

Tabel 4.

Tabel 4.

XViii

DAFTAR TABEL
1 REASEAICN GAP ...t 5
1 Penelitian Terdanulu ..o 25
1 Hasil Pemilihan Sampel ... 40
2 Daftar SAMPEL .......covoiiiiiiii s 41
3 Hasil Uji Statistik Deskriptif Abnormal Return..........ccccccooeviivnnnnnen 44
4 Hasil Uji Statistik Deskriptif VVolume Perdagangan Saham ................ 45
5 Hasil Uji Normalitas Abnormal REtUrN .....cccovvvevviieiiie e 46
6 Hasil Uji Normalitas VVolume Perdagangan Saham ...............c.cccceeveeee. 47
7 Hasil Uji Hipotesis Abnormal RetUIN .........ccoovieeiienieiieinieeie e 49
8 Hasil Uji Hipotesis Volume Perdagangan Saham...........c.c.coovvvnienene. 50

XViii



XiX

DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1. Daftar Sampel Perusahaan merger dan akuisisi 2015-2019.............. 57
Lampiran 2. Hasil Tabulasi Data Abnormal Return ...........cccceevvveeivnenieesiennns 58
Lampiran 3. Hasil Tabulasi Data VVolume Perdagangan Saham..........c.ccccceeeee. 72
Lampiran 4. Hasil OUIPUE SPSS 24 .........cooiiiiiieeeee e 86

&g
UNISSULA
III!EI,"EJ n L.l

XiX



