DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL.....ooiiiiii i e e I
HALAMAN PENGESAHAN. ...ttt I
SURAT PERNYATAAN KEASLIAN SKRIPSI.......cccooiiiieeeee e iv
PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI KARYA ILMIAH ............c....... \Y
PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI KARYA ILMIAH .................. vi
MOTO DAN PERSEMBAHAN ...ttt vii
ABSTRAK e e e e e raa e viil
ABSTRACT .ttt e e e e e et e et e e et r e e e e e nraearaeeanes IX
A I ST A S X
KATA PENGANTAR ...ttt Xi
DAFTAR ISL ..ottt anas Xiii
DAFTAR TABEL ...ttt XVi
DAFTAR GAMBAR ..ottt e Xvii
DAFTAR LAMPIRAN ...ttt xviii
BAB | PENDAHULUAN ..ottt 1
1.1  Latar Belakang Masalah ............ccccocvoiiiiiiiiic e 1
1.2 RUMUSAN MaSalah ..........cccoviiiiiiiiiee s 8
1.3 Tujuan Penelitian..........cccooveiiiii i 9
1.4 Manfaat PENElItIan.........ccoooiiiiiiiiiiee s 9
BAB [l KAJIAN PUSTAKA ...ttt 11
2 R I To 7 10 T I OSSR 11
2.1.1 Pasar MOGal ........cceeiueiieiieiecie e 11
N A 14V 1S - ] ST 12
2.1.3 Harga SBNAM ........couiiiiiiiie s 12
2.1.3.2 Jenis-Jenis Harga Saham.........ccoceveiiiiiiniiinceee e 16
2.1.3.3 Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Harga Saham......................... 18

2.1.4 Profitabilitas..........cceveiiiiiece s 21
2.1.5 Struktur Modal...........cooveiiiieeec s 23
2.1.5.1 Komponen Struktur Modal ... 23

Xiii



2.1.5.2 Teori Struktur Modal.........ccooeeeeeeeeeee e, 26

2.1.5.3 Kebijakan Struktur Modal ( trade off antara risk & return ) .......... 28
2.1.6 LIKUIAITAS ..ottt e 29
2.1.6.1 Tujuan dan Manfaat LIKUIdItas ............ccooeveriniiiinencicc e 30
2.1.6.2 Metode Pengukuran LiKUIITas ..........c.ccoovvviiieieienc e 31

2.2 Pengembangan HIPOLESIS .........ooiiiiiiiiieiee s 33
2.2.1 Pengaruh Struktur Modal terhadap Harga Saham ............c.cccccvevvevnenee. 33
2.2.2 Pengaruh Likuiditas terhadap Harga Saham............ccccccevvvieieciecnenne. 34
2.2.3 Pengaruh Struktur Modal terhadap Profitabilitas ...............ccccceeeennennnn. 36
2.2.4 Pengaruh Likuiditas terhadap Profitabilitas............c.cccooiveiniinnnennn. 37
2.2.5 Pengaruh Profitabilitas terhadap Harga Saham ..............ccccoeevieiene. 37
2.3 Kerangka PemIKIran ...........ccccviieiieii e 38
BAB 11l METODE PENELITIAN. ..ottt 40
3.1 JENIS PENEITIAN ..ot 40
3.2 Populasi dan SAMPEI .......cooveiiiieiiece e 40
3. 2.1 POPUIBSI....cuiiiicie sttt 40
3.2.2. SAMPE . 40
3.3 Sumber dan Jenis DAta ........ccccvevereerreieieese e see e 41
3.4 Metode Pengumpulan data ... 41
3.5 Variabel dan INiKator...........cccooviieieeecieseee e 42
3.6 TEKNIK ANALISIS......eeiereieeiee e 43
3.7 Analisis Regresi Data Panel ... 44
3.8 Metode Regresi Linier Berganda.............ccooevereieninineneseesese e 49
3.9 Pengujian HIPOTESIS ......cceeieieieierie st 50
BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN .......cccccoiiiiiiieicee e 54
4.1 Deskripsi Objek Penelitian ..o 54
4.2 ANANISIS DALA ......ecveeiieie e e 54
4.2.1 Harga SaNam ........ccoviiiiiii e 55
4.2.2 Profitabilitas. ........cooooiiiiiiieice e e 56
4.2.3 StruKtur Modal.........ccoooiiiieie e 58
A.2.4 LIKUTOITAS ...t 59

Xiv



4.3 Analisis Regresi Data Panel ... 61

4.3.1 Teknik Pemilihan Model Terbaik...........cccccvviiiniiinieice e 61

4.4 Hasil Regresi Data Panel ... 67
4.5 Uji Hipotesis (Uji t Parsial) ... 69
T L | I PSR 71
4.5.2 Uji Koefisien Determinasi ........ccccvuveieieieieie e 72
A.5.3UJi SODEI ..o s 73

4.6 Pembahasan Hasil Penelitian...........ccccooviiieniiiiiiiniceeee e 75
4.6.1 Pengaruh Struktur Modal terhadap Harga Saham ............c..ccccoveienee. 75
4.6.2 Pengaruh Likuiditas terhadap Harga Saham.............c.cccceoviiiiieinenene, 76
4.6.3 Pengaruh Struktur Modal terhadap Profitabilitas .............c..cccccvevvenene. 77
4.6.4 Pengaruh Likuiditas terhadap Profitabilitas.............ccccoceveviiiiveiecnnn, 78
4.6.5 Pengaruh Profitabilitas terhadap Harga Saham ...............ccccccevveiinne 79
BAB V PENUTUP ..ottt 82
5.1 KESIMPUIAN .....cciiiieci et 82
0.2 SAFAN ...ttt 83
5.3 Keterbatasan Penelitian ..........ccccevveieieiieiiee e 84
5.4 Agenda Penelitian Mendatang............ccuvveieririeneneneseeeee e 84
DAFTAR PUSTAKA L ettt ettt e e e e snae e snae e e nneeeens 86
LAMPIRAN L.ttt ettt e e e e e e e et e e e e sae e e e e s nreaeeesnnneeeeanns 93

XV



Tabel 3.

Tabel 3.

Tabel 4.

Tabel 4.

Tabel 4.

Tabel 4.

Tabel 4.

Tabel 4.

Tabel 4.

Tabel 4.

Tabel 4.

Tabel 4.

Tabel 4.

Tabel 4.

Tabel 4.

Tabel 4.

Tabel 4.

DAFTAR TABEL

1 .Jumlah SAMPel ..o 41
2 Definisi Operasional Variabel..............cccooiiiiiiiiiiic 43
1 Tabel Rata-rata Harga Saham Tahun 2015-2018...........c.cccccceeveeveenen. 55
2 Tabel rata-rata ROE Tahun 2015-2018...........cccooeviiiiieniicieneeeeee 57
3 Tabel rata-rata DER Tahun 2015-2018............ccooviviiiininenineee 58
4 Tabel rata-rata CR Tahun 2015-2018 .........ccccooiiiiinineeeneceins 60
5 Uji Chow Persamaan L..........cccocvevieiienenieieeseeeeseesieseeseeseesseesseeneens 63
6 Uji Hausman Persamaan 1 ..........cccocovevuriieeniniienenneenieseesieeee e seeneens 63
7 Hasil Uji Lagrange Multiplier persamaan L...........ccccovvevivnieniinnieennnns 64
8 Uji ChOwW Persamaan 2..........cccocveueieenenieseeseeeeseesieseesneseesseesseensens 65
9 Uji Hausman Persamaan 2 ...........ccoeverueieereeieseeseesieseeseeseesseesseeeens 65
10 Uji Lagrane Multiplier persamaan 2 ...........cccocevveveneenieereeseesenaeenns 66
11 Analisis Data Panel Persamaan 1..........ccccocooviiininiiniiiienc e 67
12 Analisis Data Panel Persamaan 2............ccccoooevininiinienene e 68
13 HaSil UJi HIPOTESIS ..ot 70
LA HASH UJi Foeooeeeeeeeeeeee e 72
15 Hasil Uji Koefisien Determinasi .........cccoerereienineniieiene s 72

XVi



DAFTAR GAMBAR

Gambar 1. 1 Rata-rata Harga Saham Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di

Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2015-2018..........ccccccevvvienienne. 7
Gambar 2. 1 Kerangka pemikiran ...........ccceiereiineneiisesiseeeeese e 39
Gambar 4. 1 Langkah-Langkah Mencari Model Terbaik ...........cccccoiiiiiinnnnn. 62
Gambar 4. 2 Hasil Uji SODEI ..........ccoiiiiie e 74

xvii


file:///E:/Alhmdulilah%20final.docx%23_Toc37500472
file:///E:/Alhmdulilah%20final.docx%23_Toc37500473

Lampiran 2 Tabulasi Data

DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 Sampel Penelitian ...........cccoovoeiieiiiic e 94
..................................................................................... 95
Data .. .o 102

Lampiran 3 Hasil Analisis

Xviii



