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ABSTRAK 

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk memperoleh bukti empiris 

mengenai analisis nilai perusahaan dan return saham yang ditinjau dari kebijakan 

dividen. Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia pada tahun 2016 – 2018. Berdasarkan teknik purposive sampling 

diperoleh sebanyak 81 perusahaan. Penelitian dilakukan selama 3 tahun berturut-

turut  dengan menggunakan jenis data dalam bentuk data pooled cross sectional 

yaitu dengan menggabungkan data cross section selama 3 tahun berturut-turut 

dengan sampel sebanyak 243 data. Teknik analisis data yang digunakan uji 

independent sample t-test dengan alat bantu uji statistik software SPSS.  

Hasil penelitian ini membuktikam bahwa terdapat perbedaan nilai 

perusahaan yang diukur dengan Tobin’s Q  antara perusahaan yang membagi 

dividen dan perusahaan yang tidak membagi dividen. Tidak terdapat perbedaan 

return saham yang diukur dengan tingkat pengembalian return saham yang diteliti 

dengan rentang waktu penelitian sejak bulan Januari 2016 samapai Desember 

2018  antara perusahaan yang membagikan dividen dan perusahaan yang tidak 

membagikan dividen.  
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ABSTRACT 

This research was conducted with the aim of obtaining empirical evidence 

regarding the analysis of company value and stock returns in terms of dividend 

policy. The population in this study were companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange in 2016 - 2018. Based on purposive sampling techniques, as many as 

81 companies were obtained. The study was conducted for 3 years in a row using 

the type of data in the form of pooled cross sectional data by combining cross 

section data for 3 consecutive years with a sample of 243. The data analysis 

technique used is independent sample t-test with SPSS software statistical test 

aids. 

The results of this study prove that there is a difference in the value of the 

company as measured by Tobin's Q between companies that divide dividends and 

companies that do not divide dividends. There is no difference in stock returns as 

measured by the rate of return of the studied stocks with the research time span 

from January 2016 to December 2018 between companies that distribute 

dividends and companies that do not distribute dividends. 
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