DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL ..ottt sttt st i
HALAMAN JUDUL....ciiiiiiiiiee ettt et ii
HALAMAN PENGESAHAN......coit ittt ii
HALAMAN PERSETUJUAN ..ottt v
PERNYATAAN KEASLIAN SKRIPSI.....ccooitiiiieeeeeeeeeeeeee e A%
PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI FAKULTAS ......ccccoeeeiieee vi
PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI UNIVERSITAS ........ccceee.... vii
MOTTO DAN PERSEMBAHAN .....oooiiitiiiieieetesteee ettt viii
ABSTRACT ..ottt ettt e st steenaessaenseensensaensens X
ABSTRAK ...ttt sttt X
INTISARI ..ottt st s Xi
KATA PENGANTAR ..ottt xiii
DAFTAR ISttt ettt s e e sabeeeas XV
DAFTAR TABEL. ...ttt st XiX
DAFTAR GAMBAR ...ttt i
DAFTAR LAMPIRAN ..ottt sttt i
BAB I PENDAHULUAN ......oiiiiieteiee ettt 1
1.1 Latar BelaKang.........ccooviieiiiiiiiiiieieeieee e 1
1.2 Rumusan Masalah ..........c.ccooouiiiiiiiiiie e 6
1.3 Tujuan Penelitian..........cccccueeiiiieiiiiieiiie ettt 7
1.4 Manfaat Penelitian..........c.ccocvueeiiiiiiiiieiiecciee e 7
BAB IT KAJTAN PUSTAKA ...ttt 9
2.1 Landasan T@OTT ......cccuevuieieruienierieniiesieeie ettt 9
2.1.1 TeOT: SI@NAL.....cciiiiiiiiieee e 9

2.2 Variabel-variabel Penelitian..........ccccoceviiiiniiininiiinieieneseeccee 10
2.2.1  Harga Saham ........ccooooiiiiieiiiiiiieieeeee e 10

XV



XVi

2.2.2  Dividen Kas......ccoooiiiiiiiiiii e 12
2.2.3  Laba Bersih ....ccccooiiiiiiiiiii e 13
224  ArUS Kas OPEeTasi ...cceeecuvieeiiieeiiiecieeeeieeeeveeesveeesiveesereeeveeesvee e 14
2.3 Penelitian TerdahulU.........ccccooiiiiiiiiiiiiiieeeeeee e 15
2.4  Kerangka Pemikiran Teoritis dan Pengembangan Hipotesis ................. 19
2.4.1  Pengaruh Laba Bersih Terhadap Dividen Kas........cc..ccocceniieneennn 19
2.4.2  Pengaruh Arus Kas Operasi terhadap Dividen Kas .........c..ccc.c....... 20
2.4.3  Pengaruh Laba Bersih Terhadap Harga Saham ..............ccceeunee. 21
2.4.4  Pengaruh Arus Kas Operasi terhadap Harga Saham....................... 22
2.4.5  Pengaruh Dividen Kas Terhadap Harga Saham...........c..cc.ccccueee 22

2.4.6 Pengaruh Laba Bersih terhadap Harga Saham dengan Dividen Kas
sebagai Variabel INtervening...........cccocvevvieeriieriieiieeieeeecee e 23

2.47  Pengaruh Arus Kas Operasi terhadap Harga Saham dengan Dividen

Kas sebagai Variabel Intervening...........ccceecvvieriieeriieeriie e 24
2.5  Kerangka Pemikiran T@OTItIS ......c.eecvierveeiiieriiieiierieeieeeieeiee e eeee e 25
BAB IIIl METODE PENELITIAN......ccotiiiiieieeieeee et 27
3.1 Jenis Penelitian ......oc.ooouiiiiiiiiiiiiiieee e 27
3.2 Populasi dan Sampel...........cccoeiiiiiiiiiiiiiee e 27
3.3 Sumber dan Jenis Data ...........cocceeriiiiiiiiiiii e 27
3.4  Teknik Pengumpulan Data .........cccccoevieriiiiiieniieiieeieecee e 28
3.5  Variabel dan IndiKator..........ccceeviieiiiiiiiieeeee e 28
3.5.1 Variabel Bebas (Independent Variable)..............cueeeeveecuevennennnee. 28
3.5.2  Variabel Terikat (Dependent Variable) ................cccccevcuvevenennnnne. 29
3.5.3  Variabel Intervening..........ccccoeeveeeiiieeiiieeeiieeeiee e 30
3.6 Teknik Analisis Data........ccooeriiirieniiiiinieneeeeee e 31
3.6.1 Analisis Statistik Deskriptif.........ccccoovvveeiiiieiiiece e 31
3.7 UjJi HIPOLESIS..uviiiiieiieeiiieiieeie ettt ettt ettt e e enaeenes 31
3.7.1  Analisis Regresi Berganda...........cccccoooiiiiiniiiniiniiiiciceeee 31
3.7.2  Analisis Jalur (Path ANGLYSIS) .....cccueeecueeeeeiieeeiieeeieeeeee e 31
3.8 Analisis Asumsi KIasiK .......cccoooeriiiiniiniiiiieeceeee e 32



XVii

3.8.1  Uji NOImMalitas......cccuveeeiieeriieeiiieeiieeeieeevee e et saee e sveeeseee e 32
3.8.2  Uji MultikolNIeritas. .......cccuveeieeiiienieeiiecie et 32
3.8.3  Uji HeteroskedastiSitas. ......c.ceerveeerieeeiiieeiieeeieeeieeeeieeeeveeeevee e 33
3.8.4  Uji AUtOKOTEIAST ...eeeeeiieiiieiieiie et 33
3.9  Pengujian HIpOteSiS.....ccoiriiriiriiriiinienieiieeiteieeieeeese et 34
3.9.1  Uji Koefisien Determinasi........c.ceecveeerveeerieeniieeniieeniieesieeesneeenns 34
3.9.2  Uji Koefisien Regresi Simultan (uji F) ......cccovvieiiiniiiniiniiee 34
3.9.3  Uji Koefisien Regresi Parsial (Uji t)....ccceeeveeeiieeniieenieeeie e 35
BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ......cccoooiiieieieeeee 37
4.1  Gambaran Umum Objek Penelitian...........coccevvenieiiiniienenicneencnicnene 37
4.2 Analisis Deskriptifi.........coooiiioiiiiiiiieeiee e 38
4.3 Hasil Uji Asumsi KIasiK........ccoeouieiiiiniiiiiiiieiee e 40
4.3.1 Uji NOTMALIEAS ...eeiviieeiiieeeiie ettt e e e 40
4.3.2  Uji MultikOlnieritas.........ccveeieerieeciieiieeieeiie et 41
4.3.3  Uji Heterokedastisitas .........ccceeeereenierieneenieeicneeie e 42
4.3.4  Uji AUOKOT@IAST ..cceuvvieeiiieeiieeciie ettt 43
4.4 Uji HIPOTESIS .eeuvieiiieiieeiieeiie et eeite et ettt siee et e saesbeesteeebeessaesnseesaneens 44
4.4.1 Hasil Regresi Linier Berganda...........c.cooooveeiiiiiiiiiccieeie e 44
4.4.2  Interpretasi Analisis Jalur (Path Analysis)......c.ccccoveerciienienieenenne. 46
4.43  ReKaPItulasi....cccceeeiiieeiiieciieeeee ettt 49
44.4  Uji Koefisien Determinasi (R2).........cccooueueveviueeeeeeeeeeeeeeeeenenns 49
4.4.5  Uji Koefisien Regresi Simultan (Uji F) .....ccceeeiiiniiniiieniiciiee 50
4.4.6  Uji Koefisien Regresi (UJit)..coouiiieieicciieeeiieeciie e 51
4.5 Pembahasan ...t 54
4.5.1  Pengaruh Laba Bersih terhadap Dividen Kas .........c..ccccovvevrennennne. 54
4.5.2  Pengaruh Arus Kas Operasi terhadap Dividen Kas ........................ 55
4.5.3  Pengaruh Dividen Kas terhadap Harga Saham...............ccccueennene. 57
4.5.4  Pengaruh Laba Bersih terhadap Harga Saham.............c..ccccocenee 58
4.5.5  Pengaruh Arus Kas Operasi terhadap Harga Saham....................... 60

XVii



XViii

4.5.6  Pengaruh Laba Bersih terhadap Harga Saham dengan Dividen Kas
sebagai Variabel INtervening ..........c.cecvveveiienieeiiieiieeieeeeee et 61

4.5.7  Pengaruh Arus Kas Operasi terhadap Harga Saham dengan Dividen

Kas sebagai Variabel INntervening...........ccceeeevieveiieieciieeciie e 63
BAB V PENUTUP ..ottt e 66
5.1 KeSIMPUIAN.....cciiiiiiiieciie et e e e e et e s e e erae e 66
5.2 IMPHKAST c.viiiiiiieiie et erae e 67
5.3  Keterbatasan Penelitian ..........c.ccocevieniiiiinieniiienieeeieeeceeeeeen 68
5.4  Agenda Penelitian Mendatang.............ccccveevvieenieeeniieenieeeieeeiee e 68
DAFTAR PUSTAKA ...ttt 69

XViii



DAFTAR TABEL

Tabel 2.3 Penelitian Terdahulu..........coooooiiiiiiiiiieeee 16
Tabel 4.1 Hasil Pengambilan Sampel ..........ccccoooiieiiiiiieiiiiiiieeeeeceeeee 37
Tabel 4.2 Daftar Sampel Perusahaan ...........c.ccccooveeviiieniiiieniieeie e 38
Tabel 4.3 Statistik DesKIiptif.........ccocieiiiiiiieiieiiieeeeeeee e 39
Tabel 4.4 Hasil Uji NOrmalitas ........ccccccovvieeiiieeeiiieeiie e 40
Tabel 4.5 Uji Normalitas setelah Transformasi Ln Persamaan I .......................... 41
Tabel 4.6 Hasil Uji Normalitas Persamaan Il ..........c...cccooiiiiiniininiininincnne, 41
Tabel 4.7 Hasil Uji Multikolinearitas............cccccoveeeieeenieeeniie e 42
Tabel 4.8 Hasil Uji Heteroskedastisitas dengan Uji Park ...........ccccoevvevviiniennnns 43
Tabel 4.9 Hasil Uji AUtOKOTEIAST ...cc.eevuviriieiiniiiniieieiieecicccnece e 44
Tabel 4.10 Hasil Regresi Linier Berganda.............cccoocvevieeiiiiniiiiienieeieeeeene 44
Tabel 4.11 Hasil Uji Koefisien Determinasi ..........cceecveerueerieeniienieenienieesiieeieens 50
Tabel 4.12 Hasil UJi F.ooocvoieiiieeeeee et 51
Tabel 4.13 Hasil Uji t Persamaan L ...........ccooooiiiiiiiiiiiiiieiiiieeeeeeeee e 52
Tabel 4.14 Hasil Uji t Persamaan I1..........cccccooiiniiiiiiiniininicccceece 53

XiX



DAFTAR GAMBAR
Gambar 2.1 Kerangka Pemikiran TeoritiS.........ccceevuerieniineniieniineiicicciecieeee 26

Gambar 4.1 Hubungan langsung (Direct Effect) X1, X> mempengaruhi Y,......... 46

Gambar 4.2 Hubungan tidak langsung (Indirect Effect) X1, Xo mempengaruhi Y»
IMELATUL YT 1ttt sttt st 46

Gambar 4.3 Hubungan kausal laba bersih (X1) terhadap harga saham (Y2) melalui
AIVIAEN KAS (Y 1)ettentteiieeiieteee ettt sttt st e 47

Gambar 4.4 Hubungan kausal arus kas operasi terhadap harga saham melalui
AIVIEN KaS. .o e 48

XViii



DAFTAR LAMPIRAN

LAMPIRAN 1 SAMPEL PERUSAHAAN LQ-45 2015-2018 ...cccveviieiieienen. 75
LAMPIRAN 2 PERUSAHAAN LQ45 TETAP 2015-2018......cooceeiiiiiiinnee 78
LAMPIRAN 3 KRITERIA SAMPEL .....cccccciiiiiiiiiiiiiineeeecececee 80
LAMPIRAN 4 SAMPEL PENELITIAN ..ottt 81
LAMPIRAN 5 TABULASI DATA PENELITIAN......coooiiiiiiiiieceicee 82
LAMPIRAN 6 HASIL UJI STATISTIK DESKRIPTIF .......cooiiniiiiiiniiiiienee &3
LAMPIRAN 7 HASIL UJI NORMALITAS ..ot 84
LAMPIRAN 8 HASIL UJI MULTIKOLINIERITAS ..o 85
LAMPIRAN 9 HASIL UJI HETEROSKEDASTISITAS DENGAN UJI PARK 86
LAMPIRAN 10 HASIL UJI AUTOKORELASI .....ccccooiiiiiiineeieeeeeeee 87
LAMPIRAN 11 HASIL UJI KOEFISIEN DETERMINASI .......cccoociiniiiiinne 88
LAMPIRAN 12 HASIL UJLF oot 89
LAMPIRAN 13 HASIL UJI REGRESI LINIER BERGANDA DAN UJIT ...... 90

XiX



	PENGARUH LABA BERSIH DAN ARUS KAS OPERASI TERHADAP HARGA SAHAM DENGAN DIVIDEN KAS SEBAGAI VARIABEL INTERVENING
	PENGARUH LABA BERSIH DAN ARUS KAS OPERASI TERHADAP HARGA SAHAM DENGAN DIVIDEN KAS SEBAGAI VARIABEL INTERVENING
	SKRIPSI
	Pengaruh Laba Bersih dan Arus Kas Operasi terhadap Harga Saham dengan Dividen Kas sebagai Variabel Intervening
	PERNYATAAN KEASLIAN SKRIPSI
	PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI KARYA ILMIAH
	PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI KARYA ILMIAH
	MOTTO DAN PERSEMBAHAN
	ABSTRACT
	ABSTRAK
	INTISARI
	KATA PENGANTAR
	DAFTAR ISI
	DAFTAR TABEL
	DAFTAR GAMBAR
	DAFTAR LAMPIRAN
	BAB I
	1.1 Latar Belakang
	1.2 Rumusan Masalah
	1.3 Tujuan Penelitian
	1.4 Manfaat Penelitian

	BAB II KAJIAN PUSTAKA
	2.1 Landasan Teori
	2.1.1 Teori Signal

	2.2 Variabel-variabel  Penelitian
	2.2.1 Harga Saham
	2.2.2 Dividen Kas
	2.2.3 Laba Bersih
	2.2.4 Arus Kas Operasi

	2.3 Penelitian Terdahulu

	Tabel 2.3 Penelitian Terdahulu
	2.4 Kerangka Pemikiran Teoritis dan Pengembangan Hipotesis
	2.4.1 Pengaruh Laba Bersih Terhadap Dividen Kas
	2.4.2 Pengaruh Arus Kas Operasi terhadap Dividen Kas
	2.4.3 Pengaruh Laba Bersih Terhadap Harga Saham
	2.4.4 Pengaruh Arus Kas Operasi terhadap Harga Saham
	2.4.5 Pengaruh Dividen Kas Terhadap Harga Saham
	2.4.6 Pengaruh Laba Bersih terhadap Harga Saham dengan Dividen Kas sebagai Variabel Intervening
	2.4.7 Pengaruh Arus Kas Operasi terhadap Harga Saham dengan Dividen Kas sebagai Variabel Intervening

	2.5 Kerangka Pemikiran Teoritis

	Gambar 2.1 Kerangka Pemikiran Teoritis
	BAB III
	3.1 Jenis Penelitian
	3.2 Populasi dan Sampel
	3.3 Sumber dan Jenis Data
	3.4 Teknik Pengumpulan Data
	3.5 Variabel dan Indikator
	3.5.1 Variabel Bebas (Independent Variable)
	3.5.2 Variabel Terikat (Dependent Variable)
	3.5.3 Variabel Intervening

	3.6 Teknik Analisis Data
	3.6.1 Analisis Statistik Deskriptif

	3.7 Uji Hipotesis
	3.7.1 Analisis Regresi Berganda
	3.7.2 Analisis Jalur (Path Analysis)

	3.8 Analisis Asumsi Klasik
	3.8.1 Uji Normalitas
	3.8.2 Uji Multikolinieritas
	3.8.3 Uji Heteroskedastisitas
	3.8.4 Uji Autokorelasi

	3.9 Pengujian Hipotesis
	3.9.1 Uji Koefisien Determinasi
	3.9.2 Uji Koefisien Regresi Simultan (uji F)
	3.9.3 Uji Koefisien Regresi Parsial (uji t)


	BAB IV
	HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN
	4.1 Gambaran Umum Objek Penelitian

	Tabel 4.1 Hasil Pengambilan Sampel
	Tabel 4.2 Daftar Sampel Perusahaan
	4.2 Analisis Deskriptif

	Tabel 4.3 Statistik Deskriptif
	4.3 Hasil Uji Asumsi Klasik
	4.3.1 Uji Normalitas


	Tabel 4.4 Hasil Uji Normalitas
	Tabel 4.5 Uji Normalitas setelah Transformasi Ln Persamaan I
	Tabel 4.6 Hasil Uji Normalitas Persamaan II
	4.3.2 Uji Multikolinieritas

	Tabel 4.7 Hasil Uji Multikolinearitas
	4.3.3 Uji Heterokedastisitas

	Tabel 4.8 Hasil Uji Heteroskedastisitas dengan Uji Park
	4.3.4 Uji Autokorelasi

	Tabel 4.9 Hasil Uji Autokorelasi
	4.4 Uji Hipotesis
	4.4.1 Hasil Regresi Linier Berganda
	Tabel 4.10 Hasil Regresi Linier Berganda
	4.4.2 Interpretasi Analisis Jalur (Path Analysis)


	Gambar 4.1 Hubungan langsung (Direct Effect) X1, X2 mempengaruhi Y2
	Gambar 4.2 Hubungan tidak langsung (Indirect Effect) X1, X2 mempengaruhi Y2 Melalui Y1
	Gambar 4.3 Hubungan kausal laba bersih (X1) terhadap harga saham (Y2) melalui dividen kas (Y1)
	Gambar 4.4 Hubungan kausal arus kas operasi terhadap harga saham melalui dividen kas.
	4.4.3 Rekapitulasi
	4.4.4 Uji Koefisien Determinasi (R2)

	Tabel 4.11 Hasil Uji Koefisien Determinasi
	4.4.5 Uji Koefisien Regresi Simultan (Uji F)
	Tabel 4.12 Hasil Uji F
	4.4.6 Uji Koefisien Regresi (Uji t)

	Tabel 4.13 Hasil Uji t Persamaan I
	Tabel 4.14 Hasil Uji t Persamaan II
	4.5 Pembahasan
	4.5.1 Pengaruh Laba Bersih terhadap Dividen Kas
	4.5.2 Pengaruh Arus Kas Operasi terhadap Dividen Kas
	4.5.3 Pengaruh Dividen Kas terhadap Harga Saham
	4.5.4 Pengaruh Laba Bersih terhadap Harga Saham
	4.5.5 Pengaruh Arus Kas Operasi terhadap Harga Saham
	4.5.6 Pengaruh Laba Bersih terhadap Harga Saham dengan Dividen Kas sebagai Variabel Intervening
	4.5.7 Pengaruh Arus Kas Operasi terhadap Harga Saham dengan Dividen Kas sebagai Variabel Intervening


	BAB V
	PENUTUP
	5.1 Kesimpulan
	5.2 Implikasi
	5.3 Keterbatasan Penelitian
	5.4 Agenda Penelitian Mendatang

	DAFTAR PUSTAKA
	LAMPIRAN 1 SAMPEL PERUSAHAAN LQ-45 2015-2018
	LAMPIRAN 2 PERUSAHAAN LQ45 TETAP 2015-2018
	LAMPIRAN  3  KRITERIA SAMPEL
	LAMPIRAN 4 SAMPEL PENELITIAN
	LAMPIRAN 5 TABULASI DATA PENELITIAN
	LAMPIRAN 6 HASIL UJI STATISTIK DESKRIPTIF
	LAMPIRAN 7 HASIL UJI NORMALITAS
	LAMPIRAN 8 HASIL UJI MULTIKOLINIERITAS
	LAMPIRAN 9 HASIL UJI HETEROSKEDASTISITAS DENGAN UJI PARK
	LAMPIRAN 10 HASIL UJI AUTOKORELASI
	LAMPIRAN 11 HASIL UJI KOEFISIEN DETERMINASI
	LAMPIRAN 12 HASIL UJI F
	LAMPIRAN 13 HASIL UJI REGRESI LINIER BERGANDA DAN UJI T

