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ABSTRACT

The purpose of this study was to examine and analyze the effect of enterprise risk
management disclosure, intellectual capital disclosure, firm size, profitability,
leverage and sales growth on firm value. The results of previous studies that are
inconsistent motivate researchers to reexamine factors that influence company
value. This study uses 69 research samples of manufacturing companies listed on
the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the 2015-2017 period. The stamp is
taken by purposive sampling method. The data analysis method used in this study
is multiple linear regression.

The results show that ERM disclosure variables have a significant effect on firm
value. IC disclosure has a significant effect on firm value. Furthermore, firm size
has no significant effect on firm value. Then, profitability has a significant effect
on firm value. Leverage has no significant effect on firm value. Sales growth has a
significant effect on the value of the company.

Keywords: firm value, ERM disclosure, IC disclosure, firm size, profitability,
leverage, sales growth
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ABSTRAK
Tujuan penelitian ini adalah untuk menguji dan menganalisis pengaruh

pengungkapan enterprise risk management, pengungkapan intellectual capital,
firm size, profitabilitas, leverage dan sales growth terhadap nilai perusahaan.
Hasil hasil penelitian sebelumnya yang tidak konsisten memotivasi peneliti untuk
menguji kembali faktor faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan. Penilitan ini
menggunakan 69 sampel penelitian perusahaan manufaktur yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2015-2017. Sempel diambil dengan metode
purposive sampling. Metode analisis data yang digunakan dalam penelitian ini
adalah regresi linier berganda.

Hasil penelitian menunjukan variabel pengungkapan ERM berpengaruh signifikan
terhadap nilai perusahaan. Pengungkapan IC berpengaruh signifikan terhadap
nilai perusahaan. Selanjutnya, firm size berpengaruh tidak signifikan terhadap
nilai perusahaan. Kemudian, profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan. Leverage berpengaruh tidak signifikan terhadap nilai perusahaan.
Sales growth berpengaruh signifikan terhadap nilai prusahaan.

Kata Kunci : nilai perusahaan, pengungkapan ERM, pengungkapan IC,
firm size, profitabilitas, leverage, sales growth
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INTISARI

Laporan keuangan merupakan aspek terpenting dalam suatu perusahaan.
Tujuan utama dari pelaporan keuangan ialah menyediakan informasi yang
berhubungan dengan posisi keuangan, kinerja, serta perubahan posisi keuangan
yang mempunyai manfaat bagi para penggunanya untuk mengambil keputusan.
Agar relevan, informasi harus tersedia tepat waktu bagi pengambil keputusan.
Sehingga investor dapat menilai perusahaan tersebut layak atau tidaknya untuk
dibeli sahamnya.

Beberapa peneliti telah menunjukkan faktor-faktor yang mempengaruhi
nilai perusahaan. Penelitian yang dilakukan oleh Devi dkk (2017),
mengungkapkan bahwa pengungkapan enterprise risk management berpengaruh
signifikan terhadap nilai perusahaan. Namun penelitian yang dilakukan
Mulyasari dkk (2016) menunjukkan bahwa pengungkapan enterprise risk
management tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Selanjutnya
penelitian yang dilakukan Devi dkk(2017), Sayyidah dkk(2017), mengungkapkan
bahwa pengungkapan intellectual capital berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan. Sedangkan penelitian Lestari dkk (2016) menunjukkan hasil
pengungkapan intellectual capital tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan. Kemudian, penelitian yang dilakukan Putri dkk(2017), Ernawati
dkk(2015), Mulyasari dkk(2016) FirmSizeberpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan. Sedangkan menurut Tessa dkk (2016) menunjukkan hasil Firm Size
tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Penelitian yang

dilakukan Ernawati dkk 2015, Mulyasari dkk 2016profitabilitas berpengaruh



signifikan terhadap nilai perusahaan. Berbeda dengan penelitian yang dilakukan
Amijaya dkk(2016) bahwa profitabilitas tidak berpengaruh signifikan terhadap
nilai perusahaan. Penelitian yang dilakukan oleh Mulyasari dkk(2016), Ernawati
dkk (2015)Leverage berpengaruh negatif signifikan terhadap nilai perusahaan.
Sedangkan menurut Lestari dkk (2016) Leverage berpengaruh tidak signifikan
terhadap nilai perusahaan. Penelitian yang dilakukan Amijaya dkk(2016) sales
growth berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Sedangkan penelitian
yang dilakukan Putri dkk(2017)sales growthberpengaruh tidak signifikan
terhadap nilai perusahaan.

Berdasarkan research gap yang dikemukakan tersebutmaka rumusan
masalah dalam study ini adalah bagaimana pengaruh pengungkapan enterprise
risk management, pengungkapan intellectual capital, firm size, profitabilitas,
leverage dan sales growth terhadap nilai perusahaan ?. Dengan demikian tujuan
utama study ini adalah membangun model baru untuk membuktikan dan
mengembangkan penelitian sebelumnya.

Populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2015-2017.
Jumlah sempel yang digunakan sebanyak 69 sempel, metode pengambilan
sampel adalah purposive sampling. Kemudian teknik analisis dengan
menggunakan regresi linier bergandadengan program SPSS.

Berdasarkan pengujian hipotesis, studi ini dapat disimpulkan bahwa
terdapat 4 hipotesis yang diterima dan 2 hipotesis yang ditolak. Terdapat

pengaruh signifikan yang terjadi antara pengungkapan ERM, Pengungkapan IC,



profitabilitas dan sales growth terhadap nilai perusahaan.Firm size dan leverage
berpengaruh tidak signifikan terhadap nilai perusahaan.Pengungkapan enterprise
risk management berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Pengungkapan ERM
sebagai bentuk tanggung jawab perusahaan dalam menyediakan informasi bagi
penggunanya mengenai pengelolaan resiko yang terjadi ketika terdapat sebuah
masalah dalam perusahaan tersebut. Sehingga diharapkan pengguna data mampu
mengartikan dan menentukan langkahnya.Pengungkapan intellectual capital
berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Hal ini mengindikasikan bahwa
intellectual capital merupakan aset jangka panjang dari perusahaan dan investor
dalam memandang, intellectual capital merupakan bentuk konsistensi sebuah
perusahaan dalan menjalankan fungsinya dengan baik.

Firm sizetidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Investor tidak
memandang suatu perusahaan dengan assetyang besar akan tetapi
bagaimanakinerja yang dilakukan oleh perusahaan tersebut dalan menjalankan
fungsinya dan memberikan keuntungan kepada investornya.Profitabilitas
berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Ini mengakibatkan melonjaknya harga
saham perusahaan. Dimana, harga dan jumlah saham yang beredar dapat
berpengaruh pada nilai perusahaan. Bila harga dan jumlah saham yang beredar
meningkat maka akan meningkat pula nilai perusahaan.

Leverage tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Hal ini
mengindikasikan bahwa external financing (penggunaan hutang) dapat berisiko
tinggi bila hutang tidak mampu terbayar sehingga perusahaan perlu

memperhatikan kemampuannya dalam menghasilkan laba sebelum menentukan
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kebijakan penggunaan hutang yang dapat mengakibatkan menurunnya nilai
perusahaan. Sales growth berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Penjualan
yang terus meningkat dikarenakan kepercayaan konsumen atas produk yang
dihasilkan perusahaan tersebut baik, permintaan atas produk tersebut juga
meningkat. Sinyal inilah yang akan direspon investor untuk berinvestasi pada

perusahaan tersebut sehingga nilai perusahaan semakin besar.
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