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“Kegagalan hanya terjadi bila kita menyerah” 

[Lessing] 

 

“Jadilah seperti karang di lautan yang kuat dihantam ombak dan kerjakanlah hal 
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ABSTRAK 

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk menguji dan menganalisis 

pengaruh volatilitas arus kas, akrual diskresioner, akrual non diskresioner dan 

tingkat hutang terhadap persistensi laba pada perusahaan sektor keuangan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2014-2016. Data untuk penelitian ini 

diperoleh dari homepage Bursa Efek Indonesia, laporan tahunan perusahaan yang 

didapat dari homepage masing masing perusahaan, dan data online. Sampel yang 

digunakan dalam penelitian ini adalah 76 perusahaan sektor keuangan yang 

memiliki data keuangan lengkap, tidak memakai mata uang asing dan terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia pada tahun  2014-2016. Teknik sampling yang digunakan 

adalah metode Purposive Sampling. Penelitian ini menggunakan analisis regresi 

berganda. Hasil penelitian menunjukkan bahwa volatilitas arus kas, akrual 

diskresioner dan akrual non diskresioner berpengaruh negatif sedangkan tingkat 

hutang hasilnya adalah positif. Tetapi keempat variabel memiliki signifikansi 

lebih besar dari 0,05 sehingga volatilitas arus kas, akrual diskresioner, akrual non 

diskresioner dan tingkat hutang tidak ada yang berpengaruh signifikan terhadap 

persistensi laba. 

  

Kata kunci: Volatilitas Arus Kas, Akrual Diskresioner, Akrual Non Diskresioner, 

Tingkat Hutang, Persistensi Laba. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  



 
 

viii 
 

ABSTRACT 

 

 

The purpose of this study was to examine and analyze the effects of Cash 

Flow Volatility, Discretionary Accruals, Non Discretionary Accruals, and The 

Level Of Debt to the Earnings Persistence on financial companies which are 

listed on Indonesian Stock Exchange at year 2014-2016. Data for this research 

were obtained from Indonesian Stock Exchange homepage, company’s annual 

report obtained from the homepage of each company and online data. Sample 

used in this research are 76 finance companies that have a thorough financial 

statement, did not use foreign currency and listed in Indonesian Stock Exchange 

at year 2014-2016. The sampling technique used in ithis research in purposive 

sampling method. This research used multiple regression analysis. The results of 

ths research showed that cash flow volatility, discretionary accruals and non 

discretionary accruals has a negative effect while the level of debt has positive 

effect. But, since these four variables has a significance higher than 0,05 thus 

cash flow volatility, discretionary accruals, non discretionary accruals and level 

of debt did not affect earning persistence on financial companies. 

 

Keywords: Cash Flow Volatility, Discretionary Accruals, Non Discretionary 

Accruals, Level Of Debt, Earning Persistence, Finance Company 
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INTISARI 

Persistensi laba merupakan salah satu faktor yang akan diperhatikan oleh 

para investor sebelum mengambil keputusan untuk berinvestasi pada suatu 

perusahaan. Persistensi laba itu sendiri yaitu laba yang dapat digunakan sebagai 

indikator laba pada periode mendatang. Jika perusahaan memiliki laba yang 

persisten, investor akan menganggap perusahaan tersebut memiliki kinerja yang 

baik. Persistensi laba dipengaruhi oleh beberapa faktor, diantaranya yaitu 

volatilitas arus kas dan besaran akrual. Volatilits arus kas dan besaran akrual 

merupakan faktor yang biasa digunakan untuk mengukur persistensi laba 

perusahaan. Beberapa penelitian mengemukakan bahwa volatilitas arus kas 

berpengaruh signifikan terhadap laba (Kusuma dan Sardjianto, 2014; Barus dan 

Rica, 2014; Septavita, 2016) yang berarti semakin tinggi fluktuasi arus kas maka 

akan semakin mempengaruhi  persistensi laba. Tetapi penelitian lain  yang 

dilakukan  oleh Sutisna dan Ekawati (2016) menyatakan bahwa volatilitas arus 

kas tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap persistensi laba. Penelitian 

terdahulu mengenai besaran akrual menyatakan bahwa besaran akrual tidak 

memiliki pengaruh yang signifikan terhadap persistensi laba (Sutisna dan Ekawati, 

2016), sedangkan penelitian lain yang dilakukan oleh Kasiono dan Fachrurrozie 

mengemukakan bahwa besaran akrual berpengaruh positif terhadap persistensi 

laba, yang berarti jika besaran akrual naik maka tingkat persistensi laba 

perusahaan pun akan meningkat. 

Berdasarkan research gap yang telah dikemukakan di atas, maka rumusan 

masalah pada penelitian ini adalah sebagai berikut: Bagaimana mengatasi 

kesenjangan penelitian tentang volatilitas arus kas dan besaran akrual dan 

besaran akrual terhadap persistensi laba perusahaan?” Karena itu  tujuan utama 

penelitian ini yaitu membangun model teoritikal untuk mengatasi kesenjangan 

pada hasil penelitian sebelumnya mengenai pengaruh volatilitas arus kas dan 

besaran akrual pada persistensi laba. 

Kajian pustaka penelitian ini menghasilkan 4 hipotesis yaitu sebagai 

berikut: a) Volatilitas arus kas berpengaruh negatif terhadap persistensi laba pada 

perusahaan, b) Akrual diskresioner berpengaruh negatif terhadap persistensi laba, 

c) Akrual non diskresioner berpengaruh positif terhadap persistensi laba, d) 

Tingkat hutang berpengaruh positif terhadap persistensi laba. 

 Populasi dalam penelitian ini adalah perusahan di sektor keuangan 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2014-2016. Metode pengambilan 

sampel yaitu dengan cara purposive sampling. Terdapat 80 perusahaan per tahun, 

setelah dieliminasi dengan kriteria yang telah ditentukan dalam penelitian ini 

dihasilkan 228 sampel yang kemudian diolah dengan Analisi Regresi Linier 

Berganda dengan program SPSS. 

 Berdasarkan pengujian hipotesis studi ini dapat disimpulkan bahwa 

semua hipotesis yang diajukan ditolak. Variabel bebas dalam penelitian ini tidak 

mempengaruhi persistensi laba pada perusahaan sektor keuangan. Hal ini 

disebabkan persistensi laba pada perusahaan sektor keuangan kemungkinan 

dipengaruhi oleh faktor lain yang berbeda dengan faktor yang mempengaruhi 

persistensi laba pada perusahaan manufaktur. 
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