BAB 1

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Derubahan duniz bisnis yang semakin pesat di era distruption saat ini
menuntut perusahaan untuk membuat strategi-strategi khusus dalam rangka
mencapai tujuannya. Di lain sisi adanya tanggung jawab terhadap stakeholders,
mernyebabkan orientas: perusahaan tidak hanya sekedar menghasilkan laba (profit
oriented) namun Gapat memaksimalkan nilai (value oriented). Sementara untuk
menczpai tujuan terseut, perusahaan harus bisa menunjukkan kinerja yang baik
sesuzi dengan harapan dari pemegang saham.

Kinerja perusanean dianggap optimal jika dapat melalui pelaksanaan fungsi
manzjemen keuangan secara baik, dimana satu keputusan keuangan yang diambil
akan mempengaruhi keputusan keuangan yang lainnya. Menurut Jubaedah dan
Arge (2012), ada 3 (tiga) macam keputusan keuangan yang harus diambil
perusahaan, antarz iain keputusan irvestasi, keputusan pendanaan, dan kebijakan
dividen. Komkmasi ketiganya akar memaksimumkan kinerja perusahaan yang
selerjutnya akan meningkatkan kemakmuran kekayaan pemegang saham.

Keputusan ‘nvestasi merupakan keputusan yang penting bagi perusahaan,
menwvangsut pengaiokasian sejumlah dana pada sejumlah aset selama periode
tertentu dengar Farapan memperoleh pengembalian dimasa mendatang. Namun

demikian, dalam keputasan investasi perlu mempertimbangkan sumber dana serta



jenis investasi vang dilakukan untuk mengestimasikan tingkat pengembalian
dengan risikc vang mungkin timbul. Keputusan investasi sangat penting dalam
mempengaruhi pencapzian tujuan perusahaan dalam mendapatkan keuntungan.
Menurut Khafa dan _zksito (2015), Investas yang dilakukan perusahaan
seringkali memperikan peluang bagi perusahaan untuk meningkatkan keunggulan
bersamgnya. Pewang investasi yang dilakukan dengan pertimbangan yang tepat
dapat semakin meningkazkan kinerja perusahaan Sebaliknya, peluang investasi
yang tidak cimanfaatken secara tepat justru akan menyebabkan kerugian
(penurunar kinerja) bagi perusahaan.

Keputusan pendanaan menjadi bagian tak terpisahkan dari perusahaan.
Kepuri:san pendaraan perusahaan biasanya menyangkut keputusan tentang bentuk
dan xcmpesisi pencanaa~ yang akan dipergunakan oleh perusahaan. Sehingga,
kepumusan pencanaan perlu mempertimbangkan penentuan sumber dana, apakah
berasal dari inmerna’ atau eksternal perusahaan sehingga erat kaitannya dengan
strukmur model. Setiap nemggunaan dana akan memunculkan -esiko berupa biaya
modal (cost of capiral). Menurut Nirajini dan Priya (2013), Keputusan Pendanaan
berpengaruh positif signifikan terhadap kinerja keuangan perusahaan. Artinya,
strukzur modal yang optimum .mcmiliki proporsi hutang jangka panjang dan
modz! sendiri vang seimzang (trade-off) dapat meningkatkan kinerja perusahaan.

Xebijakan dividen merupakar keuntungan yang diberikan perusahaan
kepadz investor. Kebijakan dividen merupakan bagian yang tidak dapat
dipisahkar cergan keputusan pendanaan perusahaan. Kebijakan dividen sendiri

eraz nubungannya dergan besarnya dividend payout ratio. Semakin tinggi



dividend payoat ratio maka akan semakin kecil pula dana yang akan ditanamkan
kembaii didaam perusahaan yang artinya akan menghambat pertumbuhan
perusanaan. Menurut Sudarmakiyanto et al (2013), Kebijakan dividen
berpengaruh  positif  signifikan terhadap kinerja  keuangan  perusahaan.
Kepercayaan iavester yang tinggi kepada perusahaan yang membagikan dividen
akan mempermLucah perusahaan memperoleh dana eksternal karena kepercayaan
invesicr terhedap nerusanaan meningkat. Penambahan dana eksternal yang
diperoieh perusahaan akan menambah modal yang digunakan untuk memperoleh
laba,sehingga kemampuan perusahaan untuk memperoleh laba juga meningkat.

Namun dar’ beberapa peneiitian keputusan keuangan yang telah dipaparkan
sebelumnya mengenal keputusan investasi, keputusan pendanaan dan kebijakan
dividen ternvatz masih terdapat penclitian yang tidak berpengaruh terhadap
kiner;a keuangar perusahaan. Menurut Rory et al (2017) menyebutkan bahwa
invesmient assefs -icax memiliki pengaruh yang signifikan tehadap kinerja
keuangan. Hzl ini dikarenakan penambahan fixed esset axan mendatangkan
keuntungan setelah melewati beberapa tahun, tidak mendatangkan keuntungan
secara langsing dam siaya yang dihasilkan dari aktiva tetap seperti biaya
depresiasi dan oiaye pemeliharaan tinggi yang berpengaruh terhadap Kinerja
keuangan perusahaan.

Selain itu, menurat Zeitun dan Tian (2007), keputusan pendanaan memiliki
pengarih negaif signifikan terhadap kinerja keuangan. Ini bisa disebabkan oleh
semakin banyzk hutang maka semakin tinggi resiko kebangkrutan perusahaan

tersenut dan semakin t nggi pula biaya yang harus dibayarkan perusahaan tersebut



yang 9era<ibat mengurangi jumlah pendapatan laba. Pernyataan tersebut
didukung oleh Rao, Al-Yahyaee dan Syed (2007).

Kemudian menurut Nisa. (2015) kebijakan dividen tidak berpengaruh
terhacap nilai perusahzan. Hal ini terjadi karena banyak investor hanya ingin
mendapatkan keuntungan dengan jangka pendek untuk mendapatkan capital gain.
Laba vang dihasilkar pun tidak maksimal. Keadaan yang demikian membuat baik
perusanaan kecil maupun besar akan lebih berorientasi pada pertumbuhan
perusznaannve.

Berdasarkzn lamar belakang yang telah dipaparkan diatas yang disertai
dengan begit: namyaknya ketidakkonsistenan yang ditemukan di dalam penelitian-
penelitian sebzlumnye, maka dalam pembahasan ini, perlu menambah variabel
good corporziz governance yang diduga akan memoderasi pengaruh keputusan
keuangan perusahasn terhadap kinerja keuangan perusahaan. Pengukuran good
corporate governance a<an memakai proksi ukuran dewan direksi karena akan
lebih relevan daiam pencrapan fungsi good corporate governance. Hal ini
dibukzikan paca penelitiza Liya (2016) Semakin besar ukuran dewan direksi maka
akan menirgkatkan _aba perusahaan. Asumsi yang mendasari proposisi ini adalah
penerapan  good  ccrporate  governance  dalam  perusahaan  akan
memeoderasikeputusan keuangaﬁ perusahaan dalam meningkatkan Kkinerja
keuangan yang baik.

Penelitiar  yang dilakukan mengenai pengaruh keputusan keuangan
perusznaan terhadap kinerja keuangan yang dilakukan di Indonesia banyak

mengeunaka-~ sakah satu sektor perusahaan yang listing di Bursa Efek Indonesia



(BEL, Hal tersebur kurang efektif karena tidak semua emiten di dalam sektor
tersebur memperhatikan dan menjalankan konsep corporate governance dengan
baik dan »enar. Dieh karena itu, perlu dilakukan penelitian yang spesifik pada
perusariaan persankan yang terdiri dari emiten yang diseleksi melalui beberapa
kriter'a pemilihan deagzn mempertimbangkan likuiditas dan kapitalisasi pasar.
Prospex perusahaan perbankan saat ini mengalami banyak tekanan dari
berubannva era industri dan kemajuan teknologi yang menghadirkan banyak
seka'| financial lechnology yang ada di Indonesia.

Nlen xarena ‘tu, penelitian ini sangat menarik untuk dibahas dan diuji
tentang Peran Geod Corporate Governance dalam Memoderasi Pengaruh
Keputusan Keuangan Terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan.

1.2. Rumuszn Masalah

Mengacu pzda latar belakang yang telah disampaikan tersebut, maka
bageimara meningkatkan Kinerja keuangan perusahaan dan memoderasi
keputusan keuangan perusahaan yang dimoderasi oleh good corporate
governarce daiam penclitian ini. Berikut pertanyaan penelitian:
1. Bagaimanakah pengaruh keputusan investasi terhadap kinerja keuangan

naca perusanaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode

2. Bagaimanakan pengaruh keputusan pendanaan terhadap kinerja keuangan
nada perusanaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode

2013-2017?



Bagaimznakah pengaruh kebijakan dividen terhadap kinerja keuangan pada
perusahzan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2013-
20177

Ragaimanzkah Good Corporaie Governance mampu memoderasi pengaruh
kepu-usan investasi tehadap kinerja keuangan pada perusahaan perbankan
wang terdaftar 3. Bursa Efek [rdonesia periode 2013-20177?

Zagaimanakah Good Corporate Governance mampu memoderasi pengaruh
xepurusan pencanaan tehadap kinerja keuangan pada perusahaan perbankan
vang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2013-2017?

Bagzimarakan Good Corporate Governance mampu memoderasi pengaruh
xebijakan dividen tehadap konerja keuangan pada perusahaan perbankan
yang terda‘tar di Bursa Efek Indonesia periode 2013-2017?

Tujuan Penelitian

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh pelaksanaan

kepurusan keuzngan (kzputusan investasi, keputusan pendanaan dan kebijakan

dividen) baik secara simultan maupun parsial terhadap kinerja keuangan yang

dimederasi dzngen good corporale governance pada perusahaan perbankan yang

terdzftar di Bursa Efek Indonesia periode 2013-2017.

Mengui dan menganalisis pengaruh keputusan invetasi terhadap kinerja
xeuzngar pada perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek

‘ndenesia perade 2013-2017?



1.4.

Menguji dan menganalisis dan mendiskripsikan pengaruh keputusan
pendanazn terhacap kinerja keuangan pada perusahaan perbankan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesie periode 2013-20177
Menguji can menganalisis dan mendiskripsikan pengaruh kebijakan dividen
terhadap kinerjz xeuangan pada perusahaan perbankar yang terdaftar di
Bursa E“ek Indonzsia periode 2013-20177
Menguji dan menganalisis peran Good Corporate Governance dalam
memoderasi pengaruh keputusan invetasi terhadap kinerja keuangan pada
perusahaan perbenkan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2013-
2017?
Menguji <zn me-ganalisis peran good corporate governance dalam
memoderasi pengaruh keputusan pendanaan terhadap kinerja keuangan pada
perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2013-
20177
Menguji can menganalisis peran good corporate governance dalam
memoderasi pengzruh kebijakan dividen terhadap kinerja keuangan pada
nerusahzzn perbanxan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2013-
20177

Manfzat Penelitian
wanfaat varg dihasapkan déri hasil peneltian ini adalah sebagai berikut:
Manfaat Teorit's
Hasil penslitizn ‘ni diharapkan memberikan sumbangan pikiran terhadap

sengembangan ilmu ekonomi mengenai pengaruh kesputusan keuangan



terhadap kinesja keuangan perusahaan. Serta bermanfaat bagi pihak
invasor, calon ‘1vestor, akademisi dan perusahaan. Peneltian ini diharapkan
menjadi sumber literature atau referensi yang dapat memberikan informasi
teoritis kepade pitak-pihak yang akan melakukan penelitian lebih lanjut
mengenzi kinerja keuangan perusahaan yang terdaftar dalam Jakarta Islamic
Index pada masa vang akan datang.

Manfaat Praktis

Secara nraxtis hasil penelitian ini diharapkan mampu menjadi bahan
pertimbangan untuk perusahaan agar dapat meningkatkan kinerja keuangan
perusahzen seria diharapkan memberikan kontribusi dalam pengembangan
ieori mengenai pengaruh keputusan keuangan terhadap kinerja keuangan

=erusahzan.



